MACROTITULO
EMISION VRICB 08U

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
como Fiduciario en el Fideicomiso nUmero F/998

POR UN MONTO TOTAL DE 2387611,900 UDI’S (DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTAS ONCE MIL NOVECIENTAS UNIDADES DE INVERSION) EQUIVALENTES A
$995°499,584.34 (NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS

NOVENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO PESOS 34/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a 16 de diciembre de 2008.

Deutsche Bank México, S.A., Instifucidon de Banca Mdultiple, (en lo sucesivo
indistintamente referido como el Emisor o el Fiduciario) como entidad fiduciaria en el
Fideicomiso Irevocable de Emisién, Administracién y Pago numero F/998 (en lo
sucesivo el Fideicomiso), se obliga a pagar 238°611,900 UDI's {Doscientos treinta y ocho
millones seiscientas once mil novecientas Unidades de inversién), al valor de la UDI en
.la Fecha de Pago cormespondiente, representadas por 2°386,119 (Dos millones
trescientos ochenta y seis mil ciento diecinueve) Certificados Bursdtiles Fiduciarios al
portador, con un valor nominal de 100 UDI's (Cien Unidades de Inversién) cada uno, de
--conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcién de los presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional
de Valores de’ la Coniisidn Nacional Bancaria y de Valores y su oferta publica fueron
autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 15 de diciembre de
2008, mediante oficio nUmero 153/17912/2008, e inscrito en el mencuonodo registro
bajo el nUmero 2679-4.15-2008-005-01.

La presente Emisién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios se lleva a cabo con base en lo
dispuesto en la Clausula Séptima del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésimo Novena del
presente Macrotitulo. Asi mismo, la presente Emisién se lleva a cabo con base en la
autorizacién del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave, otorgada mediante Decreto nimero 255, publicado el 11 de junio de 2008 (el
Decreto) en la Gaceta Oficial del Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, el cual se franscribe a continuacién:

DECRETO QUE AUTORIZA LA CONSTITUCION DE UN FIDEICOMISO BURSATILY LA AFECTACION AL
MISMO DE LOS INGRESOS MUNICIPALES DEL IMPUESTO SOBRE TENENCIA O USO DE VEHICULOS

ARTICULO PRIMERO.- Se autoriza al EjeCUfIVO del Estado, por conducto de la Secretaria de Finonzas y
Planeacién, asi como a los Municipios de Acajete, Acayucan, Actopan, Acula, Agua Duice, Alamo
Temapache, Alpatldhuac, Altotonga, Amatitién, Amatidn de Los Reyes, Angel R. Cabada, Apazapan,
Aquila, Atoyac, Atzacan, Atzalan, Ayahualulco, Banderilla, Benito Judrez, Camarén de Tejeda, Camerino
Z. Mendoza, Carlos A. Carrillo, Carrillo Puerto, Catemaco, Cazones de Herrera, Cerro Azul, Chacaltianguis,
Chiconamel, Chigibnquiaco, Chinampa de Gorostiza, Chocamdn, Citialtépet], Coacoatzintia, Coahuitlan,
Coatepec, Coatzacoalcos, Coatzintla, Coetzala, Colipa, Cérdoba, Cosamaloapan, Cosautldn - de
Carvgjal, Coscomatepec, Cosoleacaque, Coxquihui, Coyutla, Cuichapa, Cuitidhuac, El Higo, Emiliano
Zapata, Espinal, Fortin, Gutiérez Zamora, Hidalgotitian, Huatusco, Huayacocofia, Hueyapan de Ocampo,
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Ignacio de la Lave, Isla, Ixcatepec, Ixhuacdn de los Reyes, Ixhuatidn de Madero, Ixmatiahuacan,

Ixtaczoquitian, Jalacingo, Jalcomulco, Jdltipan, Jamapa, Jesus Carranza, Jilotepec, José Azueta, Juan
Rodriguez Clara, Juchique de Ferer, La Antigua, La Perla, Lerdo de Tejada, Los Reyes, Maltrata, Manlio
Fabio Altamirano, Martinez de la Tomre, Mecatldn, Mecayapan, Medellin de Bravo, Minatitidn, Misantia,
Mixtla de Altamirano, Nanchital de Ldzaro ‘Cdrdenas del Rio, Naolinco, Naranjal, Naranjos-Amatidn,
Nautia, Nogales, Oluta, Omealca, Crizaba, Otatitldn, Oteapan, Pdnuco, Papantia, Paso de Ovejas, Paso
del Macho, Perote, Platén Sdnchez, Playa Vicente, Poza Rica de Hidalgo, Pueblo Viejo, Puente Nacional,

Rafael Delgado, Rafael Lucio, Rio Blanco, San Andrés Tenejapan, San Andrés Tuxtla, San Juan Evangelista,

San Rafael, Santiago Tuxtla, Sayula de Alemdn, Soconusco, Soledad de. Doblado, Tamalin, Tamiahua,.
Tampico Alto, Tantima, Tantoyuca, Tatahuicapan de Judrez, Tecolutla, Tehuipango, Tempoal, Tenampa,
Tenochtitidn, Teocelo, Tepetldn, Tepetzintia, Tequila, Texhuacan, Texistepec, Tihuatldn, Tlacolulan,

Tlacotalpan, Tiacotepec de Mejia, Tlalixcoyan, Tlaquilpa, Tlilapan, Tomatidn, Tonaydn, Totutla, Tres Valles,
Tuxpan, Tuxtilla, Ursulo Galvan, Uxpanapa, Vega de Alatorre, Veracruz, Villa Aldama, Xalapa, Yecuatia,
Xico, Zacualpan, Zentla, Zongolica y Zontecomatidn, efectuar las operaciones a que este Decretfo se
_refiere, para constituir un fideicomiso bursdtil imevocable cuyos fines principales sean la emision y
‘colocacién de yalores en el mercado bursdti mexicano hasta por el equivalente a la cantidad de
$1,500'000,000.00 (Mil qu:nlenfos millones de pesos 00/100 Moneda Nac;oncl) asi como servir de

" . instrumento de pago de las obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién y colocacion.

ARTICULO SEGUNDO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, asi como a los Municipios a que se refiere ‘el Articulo inmediato anterior, para afectar al’
fideicomiso autorizado, el primero por cuenta y orden de los segundos y éstos por su propio derecho,
como fuente de pago de las obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién y colocacion de los
instrumentos bursdtiles, los ingresos que comrespondan a dichos Municipios provenientes de la recaudacion
- del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado.

Para tal efecto, la afectacién de los ingresos referidos se hard hasta por el porcentaje que en conjunto les
corresponda a los Municipios citados derivado de la aplicacién de los factores de distribucion de dicho
impuesto en términos del Articulo 15 de la Ley NUmero 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado y los
Municipios de Verdcruz de Ignacio de la Liave.

La afectacién se hard por el 100% de los ingresos mencionados, sin que la emision y colocacién de los
valores bursdtiles exceda el equivalente a la cantidad de $1,500'000,000.00 (Mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.) establecida en el Articulo primero de este Decreto; sin embargo, una vez cumplidas las
obligaciones conforme al fideicomiso, las cantidades remanentes serdn reingresadas a la Secretaria de
Finanzas y Planeacién del -Ejecutivo Estatal, para ser eniregados periddicamente a los Municipios
participantes del propio fideicomiso. ‘

Cada Municipio responderd frente al fideicomiso de las ob!igaciones derivadas del mismo, en proporcién
directa al porcentaje que reciba el propio Municipio de los recursos netos provenientes del fideicomiso
respecto a-los demos Municipios pan‘lc:pcnfes, por tanto, &l monto. méximo autorizado de financiamiento
para cada uno serd la cantidad que resulfe de aphcar dichoporcentaje al monto que represem‘e la
cantidad total de las emisiones.

En el contrato de fideicomiso deberdn -establecérse los términos y condiciones para la amortizacién
anhc:podc de los certificados bursdtiles.

ARTICULO TERCERO.- La afectacién al fideicomiso bursétii de las cantidades que se recauden del
Impuesto Sobre Tenencia o-Uso de Vehiculos, conforme al Articulo anterior, estard sujeta a lo siguiente:

I. Las cantidades afectadas al fideicomiso se destinardn al pago de todas las obligaciones del fideicomiso
y demds derivadas o relacionadas con la emisién de los valores a que se refiere la presente
autorizacién, incluyendo todos los gastos, directos e indirectos, relacionados con dicha emisién.

. La afectacién serd irevocable y permanecerd vigente hasta que las obligaciones derivadas o
relacionadas con la o las emisiones sean cubiertas en su totalidad, independientemente de que:

a) Se modifique la denominacidn de dicho impuesto; o
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b} Se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos que’ graven situaciones juridicas o de
hecho iguales o similares a las previstas en el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, por lo que
en caso de que esto ocura, los ingresos derivados de los nuevos impuestos quedardn
automdticamente afectos al fideicomiso, en los mismos términos que los ingresos que se autoriza a
afectar por este Decreto.

ARTICULO CUARTO.- Cuando por cualquier motivo el Estado deje de tener el derecho a recaudar el
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos y, en todo caso cuando este gravamen deje de tener
vigencia, este H. Congreso deberd sustituir dicho impuesto por ofro similar de cardcter local, en términos
de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscal y demas normatividad aplicable, y participar del mismo
a los Municipios en la misma proporcién en la que actualmente se les participa del impuesto federal
mencionado. En este supuesto, los ingresos que de tal contribucién local corespondan a los Municipios
citados en este Decreto quedardn afectos automdticamente al fideicomiso bursdtil referido, en los mismos
términos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos,

En defecto de lo anterior, quedardn afectos los ingresos que por ley sea posible afectar, proveniente de la
coordinacién fiscal con el Gobiemo Federal, que comrespondan a los Municipios participantes del
fideicomiso, en el porcentaje que se determine conforme al confrato de fideicomiso bursdtil que se
celebre, también en los mismos términos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos.

Asi mismo, podrdn establecerse obligaciones sustitutas del Estado, respecto de las coniraidas por los
Municipios, a fin de hacer operantes las autorizaciones concedidas en el presente Decreto y el esquema
de finahciamiento autorizado.

ARTICULO QUINTO.- Cualquier disposicién que emita el Congréso del Estado con posterioridad al presente
Decreto, no podrd desvirtuar o reducir las obligaciones que asuman el Gobiemo del Estado y los
Municipios participantes del fideicomiso bursdtil en virtud de la emisién de valores que se auforiza.

ARTICULO SEXTO.- El fideicomiso bursdtil deberd contar con las siguientes caracteristicas minimas: ‘

I Podrd ser unfideicomiso emisor, de administracién y pago, imevocable, y el contrato correspondiente
deberd establecer que, cuando se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones derivadas o
relacionadas con la emisién, incluyendo, sin limitar, el pago de principal, intereses, gastos,
constitucién de reservas y aforos, las cantidades remanentes o excedentes se transferiran a la
Secretaria de Finanzas y Planeacién para su distribucion entre los. Municipios a que se refiere el
Articulo Primero de este Decreto. ’ L

II.  Serdn partes en el fideicomiso:

a) El Estado de Veracruz de Ignacio de la Uave por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, como fideicomitente estatal por si respecto de la aportacidn inicial y por cuenta y
orden de los fideicomitentes municipales respecto de la afectacién de los ingresos que a éstos
correspondan del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos y, sucesivamente, los que les
comrespondan del impuesto. local que se establezca en materia de tenencia o uso de vehiculos,
cualquiera que sea su denominacién y, en defecto de los anteriores, los ingresos provenientes de
la coordinacion fiscal con el Gobiemo Federal susceptibles de afectarse, que les comrespondan a
los propios fideicomitentes municipales.

b) Los Municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave que participen del esquema de
financiamiento bursdtil, como  fideicomitentes municipales respecto de la afectacién permitida
por la ley de los ingresos que les comespondan y que afectard por cuenta de los mismos el
Ejecutivo estatal, asi como respecto de su derecho a recibirlos del Estado. El contrato de
fideicomiso deberd establecer los términos de operacién de una representacion comin de los
Municipios participantes.

c) Podrd fungir como fiduciaria cualquiera institucién facultada legalmente para actuar como tal.



d) Serdn fideicomisarios en primer lugar los tenedores de los certificados bursdtiles fiduciarios,
representados por un representante comun.

e) Serd fideicomisario en segundo lugar el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave por conducto
de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, por su derecho a recibir el saldo neto de los recursos
derivados de la o las emisiones, los remanentes o excedentes y los demds que se prevean en el
contrato de fideicomiso, para ser distribuidos entre los fideicomitentes municipales en proporcién
directa al porcentgje resultante de la aplicacion de los factores de distribucién establecidos en el
Artficulo 15 de la Ley NUmero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de Ignacio de la Liave,

. La afectacién en fideicomiso de los ingresos podrd hacerse desde la constituciéon de aquél y deberd
permanecer hasta que los instrumentos bursdtiles hayan quedado integramente liquidados o bien,
exista constancia de la institucién fiduciaria en el sentido de que no se emitieron y colocaron dichos
instrumentos. A partir de la afectacion al fideicomiso bursdtil los bienes se consideraran
desincorporados temporalmente del patrimonio del Estado y de los Municipios participantes,
aplicdndose los recursos que produzcan a la conservacion de los bienes afectos al fideicomiso
bursdtil, al pago de la emisién de valores y a los demds fines previstos en el fideicomiso bursétil que
resulten conexos a los anteriores.

IV. El fideicomiso bursdtil emitird valores que serdn colocados en el mercado de valores mexicano y su
Unica fuente de pago serd el patrimonio del fideicomiso bursdtil. Los valores que emita el fideicomiso
bursdtil deberdn contar con las siguientes caracteristicas:

a) Podrdn estar denominados en moneda nacional o en Unidades de Inversion, de acuerdo con el
Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995, pero en cualquier
caso deberdn ser pagaderos en moneda nacional y dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

b} Podrdn llevarse a cabo una o varias emisiones de valores, siempre que la suma de éstas no
exceda el monto mdximo autorizado en el presente Decreto.

c) Los valores tendrdn un plazo de vencimiento mdximo de 29 afios. contados a partir. de su
colocacién y pagardh intereses a las tasas que se determinen conforme al contrato de
fideicomiso atendiendo a las condiciones de mercado y, por consiguiente, las tasas de interés
serdn determinadas al momento de emitir los certificados bursdtiles.

d) Los ftitulos representativos de los valores deberén contener los datos fundamentales de la
presente autorizacién y establecer expresamente la prohibicién de su venta a extranjeros, sean
estos _gobiemnos, enfidades gubernamentales, sociedades;, particulares u organismos
internacionales.

Al fideicomiso que se constituya conforme al presente Decreto le serdn aplicables, en lo conducente, las
disposiciones que para ‘los fideicomisos bursctlles establece el Cdédigo Financiero para el Estado de
Veracruz de Ignoc;o de la Uave.

ARTiCULO SEPTIMO Los recursos netos obtenidos por la emisién y colocacion de los Insfrumenfos bursdtiles,
una vez descontadas las cantidades necesarias para cubrir los gastos directfos e indirectos relacionados
con dicha emisidn y colocticién, asi como las reservas que en el fideicomiso y en los instrumentos de Ia o
las emisiones se .establezcan, serdn transmitidos a la Secretariac de Finanzas y Planeacién para ser
distribuidos entre los Municipios participantes conforme alo previsto en el inciso e) de la fracc:on Il del
Articulo Sexto de este Decreto.

Dichos recursos no podrdn ser utilizados por los Municipios para sufragar gasto comiente y deberdn
destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso sélo podran aplicarse a la ejecucidn de obra publica de impacto social y/o pago de su deuda
previamente confratada con instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita en el
registro de deuda publica comrespondiente. En ningin caso podrdan destinarse estos recursos al pago de
devda que haya sido confraida para financiar gasto comiente.,



El programa de inversidn de estos recursos por parte de cada Ayuntamiento deberd hacerse del
conocimiento del H. Congreso del Estado, previamente a su ejecucion. El Organo de Fiscalizacién Superior
del Estado vigilaré la observancia del programa de inversién de cada Municipio, asi como la corecta
aplicacién de los recursos conforme a este Decreto.

ARTICULO OCTAVO.- El Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacién:

I. Conjuntamente con la representacién comun prevista en el inciso b) de la fraccién I, del Articulo
sexto de este Decreto, estard facultado para convenir los términos y condiciones relacionados con el
fideicomiso bursétil v la emision de valores, que no estén previstos en la presente autorizacién y para
llevar a cabo todos los actos que sean necesarios para la suscripcién del contrafo y para la emisidn y

- colocacidén autorizadas.

Il. Notificard de la afectacién a las instituciones de crédito o cualesquiera ofras personas depositarias de
los ingresos afectados en fideicomiso, y las instruird mediante mandatos imrevocables o cualquiera ofro
instrumento legal, para que los transfieran a la cuenta 'y en los términos que se les indique conforme al
fideicomiso bursdtil,

TRANSITORIOS:

Primero. El presente Decreto entrard en vigor al segundo dia de su publicacion en la Gaceta Oficial del
Estado.

Segundo. Se autoriza al C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Ejecutivo del Estado, asi como a los
C.C. Presidentes, Sindicos, Secretarios de Ayuntamiento y Tesoreros, de los Municipios mencionados en
este Decreto, para que negocien, acuerden y suscriban las bases, condiciones, términos y modalidades
- convenientes o necesarios en los confratos, convenios y demds documentos relativos, asi como para
efectuar todos los actos que se requieran para hacer efectivas las auforizaciones concedidas en este
mismo Decreto. Del mismo modo, para pactar modalidades a los lineamientos establecidos en este
Decreto, siempre que no conifravengan el sentido o contexto original de dichos lineamientos.

Los representantes municipales mencionados hardn del conocimiento de sus respectivos Cabildos, los
términos y condiciones definitivos de los documentos celebrados en ejercicio de las autorizaciones del
presente Decreto.

Tercero.- Aquellos municipios no enunciados en el arliculo primero de este decreto podrdn adherirse al
esquema de bursatilizacién, siempre que para tal efecto sean autorizados por sus respectivos
ayuntamientos en términos de ley. La adhesion deberd hacerse hasta antes de la suscripcidn del contrato
de fideicomiso a que se refiere el presente decreto y a dichos ayuntamientos les serdn igualmente
aplicables las disposiciones del mismo. ‘

Por Decreto NUmero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta
Oficial el 26 de septiembre del mismo aio, se reformd el segundo pdarrafo del Articulo
Séptimo del Decreto mencionado, en los siguientes términos: -

Articulo Unico. Se reforma el segundo pdmafo del Articulo Séptimo del Decreto 255 que Autoriza la
Constitucién de.un Fideicomiso Bursdtil y la Afectacién al Mismo de los Ingresos Municipales del Impuesto
sobre Tenencid o Uso de Vehiculos, publicado en la Gaceta Oficial, nimero extraordinario 189, de fecha
11 de junio de 2008, para quedar como sigue: '

Arliculos Primero a Sexto. ...

Articulo Séptimo... 4 ‘ . :
Dichos recursos no podrdn ser ufilizados por los Municipios para sufragar gasto comiente y deberdn
destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso sélo podran aplicarse & la ejecucidon de obra publica de impacto social, a infraestructura y
equipamiento en materia de seguridad pUblica y al pago de su deuda previamente contratada con

instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita en el registro de deuda publica
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comrespondiente. En ningin caso podrdn destinarse estos recursos al pago de deuda que haya sido
contraida para financiar gasto corriente.

x;'h’culo Ociavo. ...
TRANSITORIO

Unico. El presente decreto entrard en vigor al dia siguiente de su publicacién en la Gaceta Oficial, érgano
del Gobierno del Estado.

El objeto social del Fiduciario es el siguiente: (1) la prestacion del servicio de banca y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuenciaq,
realizar todo tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere
el Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles; (2)
adquirir, engjenar, poseer, tomar en arrendamiento, usufructuary, en general, utilizar y
administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles, asi como
aquellos bienes inmuebles que sean necesarios para la realizacion de su objeto social;
(3) realizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico, el Banco de México, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y otras autoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido que la Sociedad en ningun caso podra redlizar las actividades prohibidas a
las instituciones de crédito en los términos del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito; (4) emitir obligaciones subordinadas; y (5) redlizar todos los actos juridicos
necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto social. '

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo serdn conforme a las siguientes
cldausulas:

PRIMERA. Definiciones. Los términos que se ufilizan en el presente Macroftitulo y que
se relacionan a continuacién, tendran los significados en singular o plural que se les
haya asignado en el Fideicomiso y en este Macrotitulo, y obligardn al Fiduciario de
conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion
“de", podrd, segin el contexto en que se utiicen, ulilizarse iguaimente las
preposiciones “del" o "de cada”. Por lo tanto se entendera por:

a) Agencias Calificadoras: Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A.
de CV., y cualesquiera ofra agencia cdlificadora autorizada por la CNBV, que
califique alguna de las Emisiones.

b) Aportacién Extraordinaria: La aportacion que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,
respecto de los ingresos que a éstos correspondan del IESTUV, asi como la
aportacién del Porcentaje de Participaciones Federales conforme a la
Noftificacién Irevocable; en términos de lo sefialado en la Clausula Decima
Primera del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésima del presente Macrotitulo. Asi
mismo, las aportaciones que redlice el Fideicomitente Estatal conforme a lo
previsto en la Seccidn 17.4 del Fideicomiso. :



f)

o)
h)

)

k)

Aportacién Inicial: La cantidad que se establece en la Cldusula Segunda del
Fideicomiso.

Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contadores publicos
independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con lo
establecido en la Cldusula Décima Cuarta del Fideicomiso.

Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, Sdinz-Grant Thornton, S.C., o la firma de
contadores pUblicos independientes que lo sustituya y sea designada para
dictaminar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cldausula
Décima Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, S.C., o la
persona fisica o moral que lo sustituya en términos de lo sefalado en el
Fideicomiso.

BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo sefidlado en las Cldusulas Octava, Novena, Décima
Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima, segin
correspondaq, y en las Cldusulas Octava, Décima Séptima, Vigésima Segunda,
Vigésima Sexta y Vlge5|mc Séptima del presente Macrotitulo, segun
cormesponda.

Certificados Bursdtiles Fiduciarios: Los certificados bursatiles fiduciarios a ser
emitidos en cada Emision, de conformidad con el Programa.

Cldusula: Cada una de las cldusulas del Fideicomiso cuando asi se
especifique, o del presente Macrotitulo, segin aplique.

CNBV: La Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: Se calculard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha -
de Pago, y ser& el factor que se obtiene de aplicar la siguiente férmula:

o
PP, + PI,

Donde:

Ci = Cobertura primaria en el penodo i

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i,
considerando el flujo que haya ingresado hasta 3 (tres) Dias Hdbiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

PP; = Pagos de Principal en el periodo i de todas las Emnsnones
'Pli= Pagos de Intereses en el periodo i de todas las Emisiones.
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FD,=1,-G, +PF,

Donde:

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.

l = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos tfodas las cantidades
que hayan ingresado a la Cuenta Concentradora hasta 3 (tres) Dias
Ha&biles anteriores a cada Fecha de Pago.

G = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo |,
considerando los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones realizados
hasta 3 (tres) Dias Hdbiles anteriores a cada Fecha de Pago.

PF = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el
periodo i, considerando los productos financieros generados hasta 3 (tres)
Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Con excepcidén de la primera Fecha de
Pago, se calculard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de la

siguiente forma:
CPA=(C,+C_)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria-Promedio Anual.
Ci= Cobertura Primaria en el Periodo i.
Ci1 = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: El contrato de cobertura de tasa de‘interés que el
Fiduciario deberé& celebrar en términos de lo sefialado en la Sec0|on 7.5 del

" - Fideicomiso.

Convenio de Colaboracién: El Convenio de Colaboracién Administrativa en
Materia Fiscal Federal citado en el Antecedente B del Fideicomiso.

Cuenta Concem‘rodoro La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera gue éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en la Cldusula Octava del Fideicomiso. :

Cuenta de Aportacién Inicial: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en la Seccidn 17.4 del Fideicomiso

Cuenta de Participaciones Federales: La cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucién financiera que éste designe, para el manejo y cplicccién del
Porcentaje de Participaciones Federales; misma que se cc’nvoro y operard en
la forma y términos descritos en la Cldusula Octava.
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Cuenta del Fondo de Remanentes: La cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operara en
la forma y términos descritos en las Cldausulas Octava, Décima Segunda,
Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en las
Clausulas Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Séptima del presente Macrofitulo.

Cuenta del Fondo de Reserva: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décima Segunda, Décima
Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en la Clausula
Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo Séptima del
presente Macrotitulo.

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta del Fondo de Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segun
el contexto en el que se utilice, de todas las Emisiones. En el entendido de que
si no fuese necesario mantener permanentemente recursos en alguna de las
cuentas, (i) el Fiduciario podrd aperturarias y cerrarlas conforme a las
necesidades de operacién de las mismas, o (i) mantener saldos minimos de
acuverdo a los requerimientos de las instituciones bancarias en las que se
encuentren aperturadas.

Cuentas Recaudadoras; Las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se listan en el ANEXO “M" del Fideicomiso. ‘

Decreto: El Decreto a que hace referencia el Antecedente F. del Fideicomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: El derecho a percibir y los
ingresos derivados del Porcentadje de Participaciones Federales determinado
de conformidad con lo sefadlado en la Cldusula Décima Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo.

Dia: Con mayUscula o con minUscula, dia natural.

Dia H&bil: Con mayuUscula o con minuscula, el significado que se le atribuye en
la circular que anualmente publique la CNBYV, con fundamento en los articulos
4, fracciones XXIl y XXXVIy 16, fraccién |, de la Ley de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con excepcién de los sGbados.

Documentos de Emisién: El Fideicomiso, el Macrotitulo y los: demds
documentos, instrumentos, titulos y documentacién accesoria y sus respectivos
anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio de los cuales se
encuentra instrumentada cada Emision.
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Emisidn: Cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que
redlice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo establecido en
el Fideicomiso.

Emisnet: El Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de la BMV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave, Estado de Veracruz, o simplemente
Estado: El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Liave, de los
Estadas Unidos Mexicanos.

Eventos de Aceleracion: Los supuestos que se describen en la Clausula
Décima Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo.

Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Cldusula
Décima Séptima del Fideicomiso'y Vigésimo Quinta del presenfe Macrotitulo.

Eventos Preventivos: Los supuestos que se describen en la Clausula Décima
Quinta del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésimo Sexta del presente
Macrotitulo.

Fecha de Emisidon: La fecha que los Documentos de cada Emision indiguen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisién.

Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emisién para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emisién correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de las
Emisiones subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de la

“primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los legitimos tenedores de-los Cerfificados
Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Comun. '

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la SEFIPLAN.

Fideicomiso: el Contrato de Fideicomiso Irevocable Emisor, de- Administracién
y Pago nimero F/998. - : ‘

Fideicomitente Estatal: El Gobiemo del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, a fravés de la SEFIPLAN.

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipailes.

Fideicomitentes Municipales: Cada uno de los Municipios que se enlistan en el
ANEXO "N" del Fideicomiso.
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Fiduciario o Emisor: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdultiple,
Divisién Fiduciaria, o la institucion fiduciaria que, en su caso, la sustituya.

Fondo General de Participaciones: El fondo general de participaciones a que
hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el
que le sustituya o complemente. .

Gaceta Oficial: La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, érgano oficial de difusion del Estado.

Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién: Respecto de cada Emision,
todos los gastos relacionados en el Anexo “O" del Fideicomiso, asi como
aquellos que le nofificard el Fideicomitente Estatal al Fiduciario conforme al
formato descrito en el ANEXO “P" del Fideicomiso, relacionados con la
estructuracién, emisién y colocacién-de la Emisién, pendientes de pago o a
ser reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo
dicha Emisidn. Los Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién incluirdn, sin
limitar, los gastos y honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos
derivados de Contratos de Cobertura, asi como los gastos e inversiones en
que tenga que incurir el Fideicomitente Estatal para la adecuacién de los
mecanismos y de los sistemas de recaudacion del ISTUV o. para las
adecwaciones legales necesarias a fin de implementar la o las Emisiones. Lo
anterior, en el entendido de que los gastos de estructuracion del programa y
legales se encontrardn incluidos en los gastos de estructuracién, emisiéon y
colocacion de la primera Emisién.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos que se generen por la
administracién y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el ANEXO “Q" del Fideicomiso.

IESTUV: El Impuesto Estatal Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos que el H.
Congreso del Estado establezca para entrar en vigor con posterioridad al 31
de diciembre de 2011, que tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV,
similares par@metros de causacion que éste y adecuado al dmbito estatal;
con independencia de la denominacién que se le dé a este impuesto estatal.

Inciso; Cualquier pdrafo del Fideicomiso, identificado con una letra en
minuscula. :

Ingresos Sobre el ISTUV: Significa el monto global de ingresos que
comrespondan a los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de
distribucién establecidos por el Articulo 15 de la Ley No. 44 de Coordinacion
Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave,
respecto al 20% (veinte por ciento) de los ingresos presentes.y futuros
derivados del ISTUV, sin incluir ‘accesorios, que el Fideicomitente Estatal
recaude desde la fecha de celebracién del Fideicomiso y hasta que éste se
extinga de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. En dicho
concepto estardn incluidos los ingresos que se recauden, en su caso, del
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IESTUV con posterioridad al 31 de diciembre de 2011. En el entendido que en
ninguna forma estardn comprendidos los ingresos que, conforme al numeral
precitado, correspondan a los municipios del Estado de Veracruz que no
participan como Fideicomitentes Municipales en el Fideicomiso.

INPC: E- indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincenalmente el Banco de México.

Instituciones Autorizadas: Aquellas personas morales autorizadas por la
SEFIPLAN, de conformidad con la legislacién aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el
ISTUV.

Intereses: Tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emisidn.

ISTUV: El Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el Estado.
Lo anterior, independientemente de que: (i) se modifique la denominacién de
dicho impuesto; (i) se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos
que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV; o
(iii) se establezca el IESTUV; por lo que en caso de que esto ocurrq, los ingresos
derivados de los nuevos impuestos, sin incluir accesorios, quedaran
automdtica e irevocablemente afectos al pafrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Decreto, en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emision. ' : :

Macrotitulo: El documento o titulo que ampare la totalidad de los Cerfificados

‘Bursdtiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

Mandatos Irevocables: Conjuntamente, los confratos  de mandato
irevocables celebrados o que lleguen a celebrar el Estado y cada uno de los
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a fin de que las
cantidades depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean transferidas
semanalmente al Fideicomiso. Se agrega como ANEXO "S" del Fideicomiso el
formato de mandato imevocable a los bancos depositarios; dicho formato
podrd tener adecuaciones, exclusivamente para hacerlo acorde a las
politicas y autorizaciones de operacion de cada institucion bancaria.

Monto Pagadero: Para cada Periodo y para cada Emisidn, la cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emisidn respectivos.

Monto Mdaximo Autorizado: Serd la cantidad de $1,500'000,000.00 (Mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI's, por todas
las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracion: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacién de Aceleracién, la cantidad pagadera por la aceleracién de
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cada Emisién, que proporcionard el Representante ComuUn de conformidad
con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de Emision de cada una
de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria: Para el caso de que
el Fiduciario reciba una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la
cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada
Emisidn, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de Emisidon respectivos, incluyendo la Prima por Amortizacion
Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria serd
proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad
con el Fideicomiso y los Documentos de Emisidn respectivos. '

Monto Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacién de Incumplimiento; la cantidad necesaria para cubrir la
totalidad del saldo insoluto de cada Emisidn, asi como cualquier ofra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision respectivos. El
Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcionado por el
Representante ComuUn al Fiduciario, de conformidad con el Fideicomiso y los
Documentos de Emisidn correspondientes.

Nofificacidén de Aceleracién: La notificacidn dirigida por el Representante
ComuUn al Fiduciario, a las Agencias Cdlificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, informdndoles que se ha presentado un
Evento de Aceleracién. La Notificacidon de Aceleracién también podrd ser

* dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula Décima

Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima de este Macrofitulo. Lo anterior de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “T". El
Representante ComUn deberd anexar a la Nofificacién de Aceleracion el
Monto Pagadero por Aceleracién corespondiente. '

Nofificacidén de Amortizacidn Anticipada Voluntaria: La notificacién dirigida
por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV,
a la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.vy alas
Agencias Calificadoras, informéndoles su deseo de pagar, por cuenta y orden
de los Fideicomitentes Municipales, la totalidad del saldo insoluto de todas las
Emisiones. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al
Fideicomiso como ANEXO "U".

Nofificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: La nofificaciéon
dirigida por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, informdandole de la apertura
de nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo sefalado
en la Clausula Vigésima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad
con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “V". ’

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: La
nofificacién dirigida por el Fiduciario al Representante. Comun, al
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Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, mediante la cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO "W".

Nofificacién de Desactivacion de Aceleracion: La nofificacion dirigida al
Fideicemitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario, a la BMV y a.las Agencias Cadlificadoras por el
Representante Comun, informandoles que un Evento de Aceleracién se ha
comegido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacién de Desactivacién de
Aceleracién, de conformidad con lo sefalado en la Cldusula Décima Sexta
del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO *“X".

Noftificacion de Desactivacién de Evento Preventivo: La nofificacion dirigida al
Fideicomitente Estatal, a los Representantes de’ los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el Representante
Comun, informdandoles que un Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario
podrd enviar una Nofificacion de Desactivacién de Evento Preventivo, de
conformidad con lo sefalado en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como AN EXO "Y", ‘

Nofificacién de Evento Preventivo: La nofificacién dirigida por el
Representante Comun al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal, a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y a las Agencias
Calificadoras, informdndoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Nofificacién de Evento Preventivo también podrd ser dirigida por el Fiduciario
en términos de lo seRalado en la Cldusula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO A :

Nofificacién de Incumplimiento: La notificacién dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente
Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
informéndoles de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo anterior,
de conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO
“AA". A la Nofificacién de Incumplimiento deberd anexarse el Monto
Pagadero por Incumplimiento comespondiente.

Noftificacién Irevocable: La nofificacién irevocable gue exclusivamente en
términos de lo sefalado en la Cléusula Décima Primera del Fideicomiso y
Vigésima del presente Macrotitulo, dirigiran el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacion y a
la Unidad de Coordinacién con Enfidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico, sustancialmente en términos del formato que se
agrega al Fideicomiso como ANEXO "BB".
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Oficinas de Hacienda: Aquellos locales habilitados por la SEFIPLAN para recibir,
entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de los impuestos, derechos
y contribuciones que establece el Cédigo Financiero para el Estado y las
demds disposiciones legales que resulten aplicables.

Partes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes
Municipales, el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del
Representante Comun y el Fideicomisario en Segundo Lugar:

Participaciones Federales: Las participaciones que en ingresos federales
comespondan a los Fideicomitentes Municipales del Fondo General de
Participaciones, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal y
en las leyes del Estado, o cudlesquiera otro fondo que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa.

Patrimonio del Fideicomiso: El significado que se le asigna en la Cldusula
Quinta del Fideicomiso y en la Cldusula Novena del presente Macrotitulo.

Periodo: Para cada Emisién y segun se determine en los Documentos de cada
Emisidh, un lapso que se contard: (i) respecto del primer Periodo, a partir del
Dia siguiente a la Fecha de la Emisién hasta la primer Fecha de Pago; (i)
respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el Ultimo Periodo, a partir del
Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente; y (i) en el caso del Ultimo Periodo, desde el Dia siguiente de la
anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las
cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacién de Incumplimiento, el Ultimo Periodo de cada Emisién
dard inicio a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago y hasta la
fecha que determine el Fiduciario de conformidad con lo sefialado en Ia
Clausula Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente
Macrotitulo.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: El porcentgje sobre las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa separacion de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el Fiduciario determinard
de conformidad con lo sefalado en la Seccion 8.3 del Fideicomiso. El
Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente formula:

p; =100x ME,
MpP

En donde:

p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.
ME= Monto Original de la Emisién i.
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i = nimero corespondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1,
corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y subsecuentemente
hasta llegar a la dltima.

MP = Monto Maximo Autorizado del Programa.

Porcehtaje de Participaciones Federales: El porcentaje de Participaciones
Federales que se afecta al Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
la Clausula Décima Primera del mismo. Serd el 7.5453% (Siete punto cinco mil
cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las Participaciones Federales
comespondientes a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, que en
forma consolidada es equivalente al 1.4297% (Uno punto cuatro mil doscientos
noventa y siete por ciento) de las participaciones federales que tiene derecho
a recibir el Estado de Veracruz del Fondo General de Parficipaciones;
aclarédndose que la equivalencia es tomada como referencia para su
transmision consolidada al Fideicomiso por parte de la Tesoreria de la
Federacién, sin que por ello pueda entenderse que las participaciones del
Estado se afectan en forma alguna al Fideicomiso, en virtud de que solamente
es afectado el porcentagje de las que tienen derecho a recibir los
Fideicomitentes Municipales. '

Porcentdjes de Distribucion: Significan los porcentajes correspondientes a los
Fideicomitentes Municipales para efectos del Fideicomiso y documentaciéon
relacionada con el mismo, establecidos en el ANEXO "CC" del Fideicomiso.

Prima por Amortizacién Anticipada: La cantidad que deberd pagar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al
momento de llevar a cabo la amortizacién anticipada del saldo insoluto de
todas las- Emisiones, de conformidad con lo establecido en las Clausulas
Décima Segunda del Fideicomiso, Décimo Séptima del presente Macrotitulo y
en los Documentos de Emisidn de cada una de las Emisiones.

Primera Emision: Significa la primera Emisién que se realice a partir de la fecha
de celebracién del Fideicomiso.

Principal: Tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision. '

Programa: El programa de Certificados Bursdtiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con o establecido en el
Fideicomiso.

Recursos Derivados de la Emisidn: Los recursos que se obtengan por la
colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante cada Emision,
de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los
Documentos de Emisidn correspondientes.

Recursos No Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte de restar a las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término del Periodo
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(sin tomar en cuenta la cantidad que el Fiduciario deberd retener por
concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las Emisiones
multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta Concentradora en ese
Periodo (sin tfomar en cuenta la cantidad correspondiente a Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones del Perlodo siguiente) y que el Fiduciario
destinard de conformidad con lo sefialado en la Seccidn 8.3, © en su caso, en
lo sefRalado en la Clausulas Décima Quinta o Décima Sexia, del Fideicomiso, y
en la Cldusula Vigésimo Sexta del presente Macrofitulo.

Régimen de Inversidn: El régimen de inversién conforme al cual el Fiduciario
invertird los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: El informe que deberd entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los siguientes 30 (treinta) dias a cada
Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo
anterior, de conformidad con el ANEXO “DD" del Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor: El informe que cada mes deberd entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo anterior,
de conformidad con el ANEXO "EE" del Fideicomiso.

Reporte Mensudl del Fiduciario: El informe que dentro de los primeros 10 (diez)
dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las Agencias
Callificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al Representante Comudn,
al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, asi como
publicarlo en Emisnet con la periodicidad y en los términos establecidos en la
legislacién aplicable. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “FF" del
Fideicomiso. :

Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal: El informe que el Fideicomitente
Estatal deberd entregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, a las Agencias Cdlificadoras, al Auditor, al
Representante ComuUn, a la CNBV y a la BMV, de acuerdo a lo establecido en
el Fideicomiso, asi como publicarlo en Emisnet. Lo anterior, de conformidad
con el ANEXO "GG" del Fideicomiso.

Representante ComuUn: El Representante ComuUn o la  persona que ‘realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
comespondientes a cada Emisién, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emisidn respectivos.
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Representantes de los Fideicomitentes Municipales: Los 8 (ocho) municipios
designados por los Fideicomitentes Municipales para actuar en representacion
comun de estos, conforme se establece en la Cldusula Tercera del
Fideicemiso. Esta representacion frente a las otras Partes del Fideicomiso se
tendrd por cumplida por conducto de los presidentes municipales y en su
defecto, por los tesoreros municipales, de los municipios designados para la
representacién comun. En su caso y para todos los efectos del Fideicomiso, de
no contarse con la unanimidad de estos representantes comunes para alguna
decisién, bastard con que la decisidn se tome por los de, cuando menos, 5
(cinco) municipios.

saldo Insoluto: En cualquier fecha, el Saldo de Principal Inicial menos el
monto acumulado de cualesquier pagos de Principal realizados a los
tenedores antes de esa fecha.

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisidn: Para cada Emision, el
resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emision: (i) los Gastos de
Estructuracién, Emisién y Colocacién; y (i) los recursos necesarios para
constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: En cada Fecha de Pagoy
en cada Fecha de Emisidn, la cantidad correspondiente al 100% (cien por
ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones del ano inmediato
siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para el Ultimo
periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva ser&
cero. - : :

Seccién: Cualquier parrafo del Fideicomiso, identificado con el numero de
Clausula, seguido de un punto y un nUmero ardbigo consecutivo. ’

SEFIPLAN: La Secretaria de Finanzas y Planeacién del Gobierno del Estado de
Veracruz. '

Subinciso: Cualquier parrafo o parte de pdrafo del Fideicomiso, identificado
con numeros romanos escritos en letras minUsculas, consecutivos y cada uno
entre paréntesis. ' :

Términos de los Servicios del Auditor: Los términos y el alcance de los servicios
que debera prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO
“HH" del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso: Los términos y el
alcance de los servicios que deberd prestar el Auditor Externo del Fideicomiso
al Fiduciario, mismos que se enlistan en el ANEXO “II" del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: Los términos y el
alcance de los servicios que deberd prestar el Asesor Financiero del
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Fideicomiso al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO “JJ" del
Fideicomiso.

vvvv)  UDI's: Las unidades de inversidn creadas por Decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

SEGUNDA. Monto de la Emisién. El monto de la presente Emision es de 238°611,900 UDI’s
(Doscientos tfreinta y ocho millones seiscientas once mil novecientas Unidades de
Inversidn), representada por 2°386,119 (Dos millones trescientos ochenta y seis mil
ciento diecinueve) Certificados Bursatiles Fiduciarios al portador. El valor de la UDI enla
Fecha de Emision es de $4.172045 (Cuatro punto uno siete dos cero cuatro cinco
pesos).

TERCERA. Valor nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. El valor de cada uno
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 100 UD!'s (Cien Unidades de Inversién),
cada uno.

CUARTA. Fecha de Emisién. La Fecha de la presente Emisién es el 16 de diciembre de
2008.

QUINTA. Lugar de la Emisién. El lugar en donde se lleva a cabo la presente Emisién es el
Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

SEXTA. Vigencia de la Emisién. La presente Emisidn se encontrard vigente hasta el 31
de julio de 2036, dando en consecuencia un plazo de 10,089 dias o hasta que se
paguen en su totalidad todas las cantidades adeudadas por el Emisor de conformidad
con el presente Macrotitulo.

SEPTIMA. Destino de los Recursos. El Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision
serdn transmitidos al Fideicomisario en Segundo Lugar para ser repartidos entre los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con el Decreto y con el Fideicomiso, a
fin de que los Fideicomitentes Municipales los destinen a financiar las inversiones
pUblicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en todo caso sélo
podran aplicarse a la ejecucion de obra pUblica de impacto social, a infraestructuray
equipamiento en materia de seguridad publica y al pago de su deuda previamente
contratada con instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita
en el registro de deuda publica correspondiente.

OCTAVA. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
son fines del mismo que el Fiduciario:

a) Reciba la Aportacién Inicial, los Ingresos Sobre el ISTUV y los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

b) Envie antes de la Primera Emisidn a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras y de manera conjunta con el Fideicomitente Estatal, la
nofificacién mediante la cual se da inicio a la vigencia de los Mandatos
Irrevocabiles.
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Celebre con el Fideicomitente Estatal y con los terceros que éste le indique
(incluyendo sin limitar con los intermediarios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de Emisién y documentacién necesaria para implementar
el Programa y cdda una de las Emisiones (incluyendo sin limitar los contratos de
colocacién y los Contratos de Cobertura).

Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de cada Emision. Lo
anterior, sujeto a que la Nofificacién Irevocable haya sido debidamente
notificada de acuerdo a lo previsto en el Fideicomiso.

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y al Asesor
Financiero del Fideicomiso en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el
Auditor, con el Auditor Externo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del
Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera que
determine.

Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de
Estructuracién, Emisidon y~ Colocacién; (i) en su caso, pague la prima o
contraprestacién por concepto de la celebracién del Contrato de Cobertura; {iii)
constituya el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv) transfiera al
Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las
Emisiones. '

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplique de
conformigad con lo establecido en el Fideicomiso.

Reciba en la Cuenta de Participaciones los ingresos provenientes del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones y los aplique de acuerdo a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso. :

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Segundo Lugar, los Recursos No
Asignados a las Emisiones.

Ejerza., en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura,
reciba los recursos que se deriven de los mismos y los aplique conforme a lo
establecido en el Fideicomiso.

Renueve los Contratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emisidn respectivos.

Pague y transfiera con'los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso todas
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las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo sin limitar los Intereses y el
Principal, de conformidad con lo establecido en los Documentos de cada Emisidn
y en el Fideicomiso. '

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, dé su
visto bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o cierre de las
mismas y notifique de fales circunstancias al Fideicomitente Estatal, a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Representante Comuny a
las Agencias Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantfidades
Remanentes.

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que €l Fideicomitente
Estatal realice la Aportacién Extraordinaria  por cuenta y orden de los
Fideicomitentes Municipales, incluyendo cualquier aspecto relacionado con la
notificacion irevocable.

Reciba los recursos derivados de la Aportacion Ex’rroordinof_ia y los aplique de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles en las Cuentas
del Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Fiduciario.
Envie las nofificaciones que se establecen a su cargo en el Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente Estatfal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso y a las Agencias Calificadoras toda la informacién que tenga
disponible derivada o relacionada con el Fideicomiso. ‘

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso-en los términos de la Clausula
Vigésima Cuarta del mismo. Lleve o cabo todas las acciones que sean necesarias
o convenientes a fin de conservar y en su caso oponéer a terceros la fitularidad
sobre el Patrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto en el Fideicomiso.

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emisién y con el Fideicomiso y a solicitud
escrita del Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio
del Fideicomiso ai Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, lleve a
cabo los actos necesarios para dar por terminada la vigencia de los Mandatos
Irevocables y, en su caso, los convenios celebrados con las Instituciones
Autorizadas, de conformidad con sus términos.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con el Fideicomiso y con las demas disposiciones legales
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aplicables.

NOVENA. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integrara por los
bienes que se describen a continuacion:

a) Con la Aportacion Inicial.
b) Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
c) Conlos Ingresos Sobre el ISTUV.

d) Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario
establecidos en los Contratos de Cobertura.

e} Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria que
realicen el Fideicomitente Estatal por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales y éstos por su propio derecho, en términos de lo sefialado en la
Cldausula Décima Primera del Fideicomiso.

f)  Con los recursos que aporte el Fideicomitente Estatal como obligado subsidiario y
por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso.

g) Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los recursos
de las Cuentas del Fideicomiso.

h) Con los derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho que corresponda al Fideicomiso.

i) Con cudlesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se
refiere la presente Cldusula.

i) Con las demds cantidades y derechos de que sea ftitular el Fideicomiso por
cualquier causa legal y vdlida.

DECIMA. Prohibicién de venta a extranjeros. Queda prohibida la venta de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios a exiranjeros, sean éstos personas fisicas o morales,
gobiernos, entidades gubernamentales U organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el Articulo 117 fraccién VIl
de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

DECIMA PRIMERA. Amortizaciones. El Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se amortizard en forma anual mediante 28 (Veintiocho) amortizaciones, mismas que se
iran realizando mediante la disminucién del saldo insoluto, a partir del 31 de julio de
2009, conforme al siguiente calendario y hasta la amortizacién total de.la Emisién; en el
entendido de que si una Fecha de pago de Principal coincide con un dia inhdbil, el
pago se realizard el Dia HAbil inmediato siguiente. Las amortizaciones se realizardn
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multiplicando el monto a amortizar en UDIS por el valor de ia UDI en la Fecha de Pago
correspondiente.

Periodo de Pago - % de Amortizacion Saldo Insoluto
de Principalg Fecha de Pago de Principal en UDIS por Titulo
100.000000
1 31 de Julio de 2009 0.500000% 99.500000
2 31 de Julio de 2010 0.600000% 98.900000
3 31 de Julio de 2011 0.850000% 98.050000
4 31 de Julio de 2012 1.270000% 96.780000
5 31 de Julio de 2013 1.650000% 95.130000
6 31 de Julio de 2014 1.930000% 93.200000
7 31 de Julio de 2015 ‘ 2.150000% 91.050000
8 - 31 de Julio de 2016 2.250000% _ 88.800000
9 31 de Julio de 2017 2.550000% 86.250000
10 31 de Julio de 2018 2.780000% 83.470000
11 » - 31 de Julio de 2019 2.830000% 80.640000
12 31 de Julio de 2020 3.050000% 77.590000
13 31 de Julio de 2021 3.270000% 74.320000
14 31 de Julio de 2022 3.480000% : 70.840000
15 31 de Julio de 2023 3.750000% 67.090000
16 31 de Julio de 2024 3.940000% ] 63.150000
17 31 de Julio de 2025 ) 4.260000% 58.890000
18 31 de Julio de 2026 4,320000% 54.570000
19 31 de Julio de 2027 4,530000% 50.040000
20 31 de Julio de 2028 4.840000% 45.200000
21 31 de Julio de 2029 4.950000% 40.250000 -
22 31 de Julio de 2030 5.120000% 35.130000
23 31 de Julio de 2031 5.320000% 29.810000
24 31 de Julio de 2032 5.580000% 24.230000
25 31 de Julio de 2033 5.690000% 18.540000
26 31 de Julio de 2034 6.000000% 12.540000
27 31 de Julio de 2035 6.240000% 6.300000
28 31 de Julio de 2036 6.300000% 0.000000
100.000000%

El Representante ComUn deberd multiplicar para cada Certificado Bursatil Fiduciario-
por amortizar, el porcentaje determinado en la tabla anterior por el monto de la
Emisién. Para calcular el Saldo Insoluto por fitulo, el Representante Comun deberd
emplear la siguiente formula:

' SIT =1,/ 1C

En donde:

SITl = Saldo Insoluto por Titulo de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en la

Fecha de Pago . ,
| )= saldo Insoluto del periodo j de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1C = NUmero de Titulos en Circulacion.

Los Intereses que generen los Certificados Bursdtiles Fiduciarios serdn pagaderos los
dias 31 de enero y 31 de julio de cada afio durante la vigencia de la Emisién,
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comenzando a partir del 31 de julio de 2009, conforme al siguiente calendario de
pagos de Intereses; en el entendido de que si una Fecha de Pago de Infereses
coincide con un dia inhdbil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

Periodo de Fecha de Pago de
Pago de Intereses
Intereses

31 de Julio de 2009

1

2 31 de Enero de 2010
3 31 de Julio de 2010
4 31 de Enero de 2011
5 31 de Julio de 2011
) 31 de Enero de 2012
7 31 de Julio de 2012
8 31 de Enero de 2013
9 31 de Julio de 2013
10 31 de Enero de 2014
1 31 de Julio de 2014
12 31 de Enero de 2015
13 31 de Julio de 2015
14 31 de Enero de 2016
15 31 de Julio de 2016
16 31 de Enero de 2017
17 31 de Julio de 2017
18 31 de Enero de 2018
19 31 de Julio de 2018
20 31 de Enero de 2019
2] 31 de Julio de 2019
22 31 de Enero de 2020
23 31 de Julio de 2020
24 31 de Enero de 2021
25 31 de Julio de 2021
26 31 de Enero de 2022
27 31 de Julio de 2022
28 31 de Enero de 2023
29 31 de Julio de 2023
30 31 de Enero de 2024
31 31 de Julio de 2024
32 31 de Enero de 2025
33 31 de Julio de 2025
34 31 de Enero de 2026
35 31 de Julio de 2026
36 31 de Enero de 2027
37 31 de Julio de 2027
38 31 de Enero de 2028
39 31 de Julio de 2028
40 31 de Enero de 2029
41 31 de Julio de 2029
42 31 de Enero de 2030
43 31 de Julio de 2030
44 31 de Enero de 2031

45 31 de Julio de 2031
n‘-_,, -gl-;, A_r‘

47 31 de Julio de 2032
48 31 de Enero de 2033
49 31 de Julio de 2033
50 31 de Enero de 2034
51 31 de Julio de 2034
52 31 de Enero de 2035
53 31 de Julio de 2035
54 31 de Enero de 2036
55 31 de Julio de 2036
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DECIMA SEGUNDA. Intereses. A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios devengardn, cada Periodo de
Intereses, un interés real bruto anual (Tasa de Interés Real Bruto Anual) sobre su saldo
insoluto, a la Tasa de Interés Real Bruto Anual de 7.45% (Siete punto cuarenta y cinco
por ciento), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emisidn. Los cdlculos se
efectuardn cerrdndose a centésimas. El Representante Comun, dos dias hdbiles
anteriores a la fecha de su pago, dard a conocer por escrito a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, a la $.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V., y ala Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B., de C.V. a fravés de los medios que ésta
Ultima determine, el importe de los Intereses a pagar del periodo. El monto de Intereses
a pagar aplicable para cada periodo se publicard el dia de su pago en uno de los
periddicos de mayor circulacién a nivel nacional.

El Interés que causardn los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se computard a partir de
su Fecha de Emisidn y los cdliculos para determinar el monto a pagar, deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago del
periodo respectivo. En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el
Emisor determina que el presente Macrotitulo no lleve cupones adheridos al mismo.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de causar Intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las
oficinas de la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., a mds
tardar alas 11:00 horas de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, dos (2)
Dias Hdbiles antes de cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizard la
siguiente férmula:

1= U xSl x[(TI/36000) x PL ]

En donde:

Ij  =Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses |.

U; = Valoren moneda nacional de las Unidades de Inversion en la fecha de Pago de
Intereses |.

Tl =Tasa de Interés Real Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL; = NUmero de dias efectivamente transcurridos del periodo j.

Sl 1 = Saldo Insoluto total de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacién en la

fecha de pago j-1, expresado en Unidades de Inversidn, el cual para el primer
periodo serd igual al Valor Nominal.

El Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se cdlculard de acuerdo a la
siguiente férmula:

Slj=8l;1-AP;
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En donde:

S} = Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de
intereses j.

Sl 11 = Saldo Insoluto del periodo inmediato anterior j-1 de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios. .

AP = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j.

El Representante ComUn dard a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de
Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios a pagar, el Saldo Insoluto, el Saldo
Insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacién mencionada y la Tasa
de Interés Real Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito y con por lo
menos 2 (dos) Dias Hdabiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente: (i) a la CNBV y a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.; y (i) a la BMV a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion
de Informacién (SEDI) (o los medios que ésta determine).

DECIMA TERCERA. Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago del
Principal o Intereses de los Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios, se causardn Intereses
moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios igual a
mulfiplicar por 1.5 {uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Real Bruto Anual, desde
la fecha del incumplimiento y hasta que el Principal e Intereses sean integramente
pagados. Los Intereses moratorios serdn pagaderos en cada Fecha de Pago conforme
al calendario de pago de Intereses contenido en la Cldusula Décima Primera de- este
Macrotitulo, salvo que la asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La suma que se
adeude por concepto de Intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas de la
Emisora y en la misma moneda que la suma principal.

DECIMA CUARTA. Monto Pagadero. El Emisor pagard en cada Fecha de Pago,
respecto a cada Emisién, las cantidades pagaderas de conformidad con el Monto
Pagadero, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, que, segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun. '

DECIMA QUINTA. Divulgacién de la Tasa de Interés Real Bruto Anual y de los Intereses a
pagar. 2 (dos) Dias Hbiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Representante Comun
dard a conocer por escrito a la CNBV, a la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., y a la BMV, a fravés de los medios que esta Ultima determine, el
importe de los Intereses a pagar y la Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable al
siguiente periodo. '

DECIMA SEXTA. Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal. Todos los pagos de
Principal y los Intereses devengados respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se pagardn el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago segun los calendarios
de amortizaciones y de pago de Intereses, por conducto de la S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distrito Federal, contra la entrega del titulo o constancias que para tal efecto expida la
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$.D. indeval Institucién para el Depésh‘o de Valores, S.A. de C.V. El Emisor enfregard al
Representante Comun, a mds tardar a las 12:30 horas del Dia H&bil anterior a aquél en
gue deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente
Macrotitulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., expida. El Emisor renuncia a oponer a cualesquier tenedor de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, como medio de defensa, la excepcién consignada
en la fraccién lil del Articulo 8° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
en relacién a las constancias emitidas por la $.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. '

El Emisor realizard los pagos a que se refiere el presente Macrofitulo para cada Periodo,
en el siguiente orden:

1. El Emisor pagard en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emisidn, las cantidades
pagaderas de conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por
Aceleracién, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amortizacidn Anticipada Voluntaria, que, segUn sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun.

2. Bl Emisor deberd pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los 7
dias siguientes a haber recibido la factura comrespondiente de cada pago siempre
que se encuentren previstos en el Anexo “Q" del Fideicomiso. Todos los gastos no
previstos, no cofizados o que resulten mayores a las cotizaciones contenidas en el
Anexo "Q" del Fideicomiso, deberdn ser autorizados por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Representante Comun, de
conformidad con lo que sefala la Seccidn 20.1 inciso g. del Fideicomiso. Lo anterior en
el entendido que los Gastos de Estructuracién, Emision y Colocacién no previstos en el
Anexo “O" del Fideicomiso ser@n autorizados Unicamente por el Fideicomitente Estatal.

3. El Emisor, respecto a cada Emisién, aplicard los recursos existentes en las Cuentas del
Fideicomiso, en el siguiente orden: (i) en primer lugar, tfodos los recursos existentes en la
Cuenta Conceniradora; (i) en segundo lugar, las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Reserva; v (iii) en tercer lugar, las cantidades depositadas en la
~ Cuenta del Fondo de Remanentes. v

4, Los pagos respecto a cada Emisién que realice el Emisor, se realizaran en el siguiente
orden, salvo fo dispuesto en la Cldusula Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y Vigésimo Quinta y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo: (i) en
primer lugar, pagard los Intereses generados y pagaderos durante el Periodo; (i) en
segundo lugar, pagard el Principal que, en su caso, se deba pagar en el Periodo; v {iii)
en fercer lugar, pagard cualesquier ofras cantidades adeudadas y pagaderas a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros en dicho Periodo.

5. En el Ultimo Periodo de cada Emisién, el Emisor utilizara los recursos existentes en la
Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
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todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada
Emisién. A fin de determinar las canfidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes que le comesponden a cada
Emisién, el Emisor deberd aplicar ia siguiente formula:

CDCFRi= pi X RECFR
En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde
a la Emisioni.

pi= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisidn i.

i = n0mero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valoresde 1, 2, ..., n .
[Donde 1 corresponde a la Primera Emision, 2 a la Segunda Emisién y asi
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultimaj.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva.

CDCFri = pi X RECFr
En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
corresponde a la Emision i. , '

pi= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i.

i = nUmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1,2 ..n
(Donde 1 cdmresponde a la Primera Emision, 2 a la Segunda Emision y asi
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Oltima).

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

En consecuencia, el Emisor deberd considerar las cantidades que le corespondan @
cada Emisién, de conformidad con lo sefalado en este numeral 5, para calcular el
Monto Pagadero de cada Emision.

6. Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizardn mediante
transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que la
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., sefale. Lo anterior, en
términos de lo establecido en los Documentos de cada Emision.

7. Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito al Emisor, en
fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente.

8. El Emisor transferird al Fideicomisario en Segundo Lugar la canfidad que, de
conformidad con lo sefialado en el Fideicomiso, corresponda al Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, a la cuenta que el Fideicomisario en Segundo
Lugar le indique por escrito al Emisor. Lo anterior, mediante transferencia electrénica
de fondos en fondos inmediatamente disponibles, . '
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9. Sélo se considerard que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios.
El Emisor deberd obtener y conservar la documentacién que acredite las
transferencias realizadas.

10. El Emisor deberd realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. En caso de que alguna
fecha de vencimiento no sea un Dia Habil, el Emisor realizard el pago el Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.

Lo anterior, sin pérjuicio de lo sefalado en las Cldusulas Vigésima Quinta y Vigésima
Séptima del presente Macrotitulo.

DECIMA SEPTIMA. Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partir del 31 de enero de 2017
(incluyendo dicha Fecha de Pago), el Fideicomitente Estatal y los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales tendrén derecho de instruir al Emisor para que pague
anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior
mediante una Nofificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria dirigida al Emisor, al
Representante Comun, a la BMV, a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.y a las Agencias Calificadoras, con un minimo de 30 (treinta) dias
de anticipacién a la fecha en la que desea que se realice dicho pago.

En el entendido de que Unicamente podrd hacerse la amortizacién anticipada
voluntaria de la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones y Unicamente en
alguna Fecha de Pago.

Una vez recibida la Nofificacién de Amortizacion Anficipada Voluntaria, el
Representante Comun deberd nofificar al Emisor el Monto Pagadero por Amortizacion
Anticipada Voluntaria de cada Emisién dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacién Anficipada Voluntaria de cada

Emision, el Emisor deberd informar al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de

los Fideicomitentes Municipales la cantidad que deberdn transferirie a fin de pagar

dicho Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones.

Para cada Emisidn, dicha cantidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por

Amortizacién Anficipada Voluntaria, las canfidades existentes - en la Cuenta

Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero

notificado por el Representante Comun) mds las cantidades que le comespondan de -
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como

resultado de aplicar la siguiente formula:

CDCFR. =p,xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision i.

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emisidn i.
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i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

de

1.2, ....n. [Donde 1, corresponde a la primera Emisidn, 2 alasegunday

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, =p, x RECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes

que corresponde a la Emision i

p, =Porcentdje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores
de ' '

1.2, ..., n. [Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 ala segunday
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fideicomitente Estatal deberd transferir al Emisor los fondos necesarios para alcanzar
el Monto Pagadero por Amortizaciéon Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones,
cuando menos 10 (diez) Dias Hdabiles antes de la fecha de Pago en la que desee
redlizar el pago. :

Lo dispuesto en la presente Cldusula no aplicard para los casos de pagos anticipados
del saldo insoluto del Monto Pagadero por Aceleracién, casos en los que aplicard lo
dispuesto en la Cldusula Décima Quinta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del
presente Macrotitulo. '

DECIMA OCTAVA. Prima por Amortizacién Anficipada Voluntaria. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios generardn a favor de sus tenedores una Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria (esta amortizacién se realizard por el total de la Emisidn),
siempre y cuando el precio de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios calculado
conforme al parrafo siguiente al momento de llevarse a cabo las amortizaciones
anticipadas voluntarias sea superior a par (es decir, a un precio limpio superior al que
resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrofitulo).

El Representante ComUn deberd calcular la Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria tomando la més alta {la Cotizaciéon Méaxima) de las cotizaciones emitidas
por los Proveedores de Precios autorizados para tales efectos por la CNBV, dos dias
hdbiles inmediatos anteriores a la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria. Las
coftizaciones utilizadas serdn aguellas que no incluyan los Intereses devengados (Precio
Limpio). En caso de que la Cotizacion Méxima sea (i) superior a par se tomard como
Prima por Amortizacién Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacién Maxima
y el precio que resulte de restar al valor nominal de los Cerfificados Bursdtiles las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el Presente
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Macrotitulo, mds una prima fija, sobre su saldo insoluto, dependiendo de cuando se
redlice la Amortizacién Anticipada, conforme al calendario de prima fija que se indica
a continuaciéon en esta misma Clausula; y, (i) sea igual o inferior a par (es decir a un
precio igual o inferior al que resulte de restar al valor nominal de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en férminos del
Fideicomiso y el Presente Macrotitulo), las amortizaciones anticipadas se hardn a la par
(es decir al precio que resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso vy el
presente Macrotitulo), mdas una prima fija sobre su saldo insoluto, dependiendo de
cuando se redlice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de
prima fija que se indica’a continuacién en esta misma Cldusula.

El Representante Comun deberd publicar en un periddico de circulacién nacional el
dia en que se redlice la amortizacién anticipada, el precio e importe que el
Fideicomitente Estatal deberd pagar. En el caso de que por alguna razon los
Proveedores de Precios dejaran de operar, la amortizacién anficipada de los
Ceriificados Bursdtiles Fiduciarios serd a la par més una prima fija, dependiendo de
cuando se redlice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de-
prima fija que se indica a continuacién en esta misma Cldusula.
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Calendario de Prima Fija por Amortizacion Anticipada:

Periodo de Pago Fecha de Pago Prima Fija
de Intereses

21 31 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio de 2017 2.00%
23 - 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julio de 2019 2.00%
27 31 de Enero de 2020 - 2.00%
28 31 de Julio de 2020 2.00%
29 31 de Enero de 2021 2.00%
30 : 31 de Julio de 2021 2.00%
31 31 de Enero de 2022 1.50%
32 31 de Julio de 2022 1.50%
33 31 de Enerode 2023 1.50%
34 31 de Julio de 2023 1.50%
35 31 de Enero de 2024 1.50%
36 31 de Julio de 2024 1.50%
37 31 de Enero de 2025 1.50%
38 31 de Julio de 2025 1.50%
39 31 de Enero de 2026 1.50%

. 40 - 31 de Julio de 2026 1.50%
41 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Julio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%

- 44 31 de Julio de 2028 1.00%
- 45 31 de Enero de 2029 1.00%
46 31 de Julio de 2029 1.00%
47 31 de Enero de 2030 ' 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 . 31 de Enero de 2031 1.00%
50 31 de Julio de 2031 1.00%
51 31 de Enero de 2032 0.50%
52 31 de Julio de 2032 0.50%
53 31 de Enero de 2033 0.50%
54 31 de Julio de 2033 0.50%
55 31 de Enero de 2034 0.50%
56 31 de Julio de 2034 0.50%
57 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2035 0.50%
59 31 de Enero de 2036 0.50%
60 31 de Julio de 2036 0.50%

DECIMA NOVENA. Fuente de Pago. La presente Emision cuenta como vehiculo de
pago v liquidacion con el Fideicomiso de Emision, Administracion y Pago No. F/998 de
fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank México, S.A., Institucion
de Banca de Multiple, Divisién Fiduciaria, quien actda como Emisor. El Fideicomiso no
es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los
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Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente, los
Ingresos Sobre el ISTUV.

VIGESIMA.- Aportacién Extraordinaria. Conforme al Fideicomiso, el Fideicomitente
" Estatal y los Fideicomitentes Municipales se obligan a redlizar aportaciones
extraordinarias en los siguientes términos:

sustitucion del ISTUV. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo siguiente en caso de gque
por cualquier motivo deje de tener el derecho a recaudar el ISTUV:

a) A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones

~ juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV (utilizando los mismos
pardmetros para el cobro del ISTUV en cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal
forma que se alcance el mismo importe que se venia recaudando por concepto
de ISTUV) (El IESTUV) y dicho importe permita mantener la Cobertura Primaria
Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) que originalmente tenia el ISTUV. En el
entendido que el Fideicomitente Estatal deberd llevar a cabo las acciones
legislativas y administrativas necesarias para gue el o los nuevos impuestos
comiencen a recaudarse inmediatamente después de que el Fideicomitente
Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV.

El establecimiento del IESTUV implica la obligacion del Fideicomitente Estatal de
promover legislativamente que, al entrar en vigor dicho impuesto, se participe del
mismo en un 20% (Veinte por ciento) a los Municipios del Estado, afectdndose
automdticamente al Fideicomiso el porcentaje comespondiente a los
Fideicomitentes Municipales. '

El Fideicomitente Estatal deberd obtener de las Agencias Cadlificadoras la
confirmacién de que, con la sustitucién del ISTUV las Emisiones conservardn, como
minimo, la calificacién otorgada originaimente. :

b) Para el supuesto y en su caso y oportunidad no se redlice la sustitucion del ISTUV en
términos del pdmrafo anterior, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales deberdn enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria
de la Federacién, a la Unidad de Coordinacién con Enfidades Federativas y, en su
caso, a la autoridad competente, una Notificacién Imevocable en términos
sustancialmente iguales al formato que se -anexa al Fideicomiso como ANEXO
“BB". La Notificacién Irrevocable deberd estar hecha previamente a la Primera
Emisién y tendrd por objeto informar a la Tesoreria de la Federacion, a la-Unidad
de Coordinacién con Entidades Federativas y/o, en su caso, a la autoridad
competente en la fecha en la que se realice dicha noftificacién, que: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y aofectado irevocablemente al
Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones; (i) los montos
que correspondan a dicho Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
deberdn ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de la Cuenta
de Participaciones Federdles; (iii) la Notificacion Irevocable podrd ser Unicamente
modificada mediante acuerdo del Fideicomitente Estatal, los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales y el Representante Comun; y (iv) exclusivamente
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para el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagados en
su totalidad, la Nofificacién Irrevocable podra ser dada por terminada mediante
escrito  dirigido por el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario.

El Fiduciario recibird el Porcentaje de Participaciones Federales de tiempo en
tiempo vy las aplicard en los términos establecidos en la Seccién 8.4 del Contrato
de Fideicomiso.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el
Fiduciario deberdn llevar a cabo todos aquellos actos que, de conformidad con la
legislacién aplicable vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacion
del Derecho Sobre un Porcentdje de las Participaciones; y (i) la transmisién de los
flujos que se deriven del mismo al Fideicomiso.

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comun de la
Nofificacién lirevocable dirigida a la Tesoreria de la Federacion, dentro de los
siguientes 5 dias (cinco) hdbiles a la fecha en la que dicha nofificacién fue
recibida por la Tesoreria de la Federacion. :

c) Entodo caso la Aportacién Extraordinaria serd realizada con oportunidad a fin de
permitir al Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en
los Documentos de la Emisién de todas las Emisiones.

sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. Una vez que los
Fideicomitentes Municipales hayan aofectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones en términos de lo seficlado en esta Clausula, podran sustituir dicha
~ afectaciéon por otra sobre ingresos propios © sobre ingresos que tengan derecho a
recibir conforme a la Ley de Coordinacién Fiscal, al Convenio de Colaboracién o
conforme a las leyes del Estado. A fin de llevar a cabo lo anterior, deberdn obtener el
visto bueno del Representante Comun, el cual debera llevar a cabo una asamblea de
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no podrd objetar dicha sustitucién
en caso de que el Fideicomitente Estatal le proporcione la confirmacién de las
Agencias Cdlificadoras, de que las Emisiones mantendrdn la misma calificacion
crediticia que la originalmente otorgada, una vez que se haya realizado la sustitucién
correspondiente. El Representante Comun deberd informar ol Fiduciario que ha
aceptado la sustitucion de la fuente de pago del Fideicomiso, a fin de que proceda
conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anferior, el Fideicomitente Estatal deberd implementar los
mecanismos para que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos al
Fideicomiso en los mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones.

Efectos de la Aportacién Extraordinaria. Con base en lo sefialado en esta Clausula, los
recursos derivados de los ingresos que susfituyan al ISTUV y conforme a los
procedimientos y condiciones de aplicacion establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones, quedardn

3

34



automdticamente afectos irevocablemente al patrimonio del Fideicomiso. El
Fiduciario deberd aplicar las cantidades derivadas de la Aportacién Extraordinaria en
los términos establecidos en el Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su
caso, para las cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las

Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante ComUn podrdan acordar modificaciones a los términos establecidos en
el Fideicomiso.referentes a la aplicacién de los recursos derivados de la Aportacion
Extraordinaria, incluyendo, sin limitar, los términos para la transmisién de Cantidades
Remanentes, notificando de tal circunstancia a las Agencias Calificadoras, en términos
de lo sefialado en el apartado Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones inmediato anterior. )

VIGESIMA PRIMERA. Garantia. Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios son quirografarios,
por lo que no cuentan con garantia especifica alguna y su Unica fuente de pago es el
Patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones del Fideicomitente Estatal, establecidas en el
Fidelcomiso. El Fideicomitente Estatal tendrd en todo tiempo durante la vigencia del
Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a) Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad
y validez del Fideicomiso, asi como para mantener la afectacion al Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su Caso, de los correspondientes a la
Aportacién Extraordinaria.

b) Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante
Comun copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias
Hdbiles posteriores a su publicacién en la Gaceta Oficial.

c) Entregar via correo electronico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor, al Representante Comun, a la CNBV y ala BMV, el Reporte Mensual del
Fideicomitente Estatal, dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada
mes. Lo anterior a la direccién de correo electrénico del Fiduciario que se
establece en la Cldusula Vigésima Sexta y a la que el propio Fiduciario y las
Agencias Calificadoras, el Auditor, el Representante Comun, la CNBV y la BMV le
indiquen de tiempo en tiempo. Asi como publicarlo en Emisnet, dentro del mismo
plazo sefialado en este inciso.

d) Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que sean necesarios para
evitar que la recaudacién del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda o
cualquier ofro medio distinto a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas.

e) Llevar a cabo la recaudacién del ISTUV de manera profesional y establecer los
mecanismos de conirol para asegurar la adecuada recaudacion del ISTUV. '
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f)

9)

h)

)

k)

Informar al Fiduciario, al Representante ComUn y a las Agencias Cadlificadoras,
dentro de los 9 (nueve) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la que reciba
cualquier notificacién por parte del Gobierno Federal en la cual se modifique o se
informe de cualquier cambio al Convenio de Colaboracién que afecte o pueda
afectar las obligaciones inherentes al presente Fideicomiso.

Mantener la calificacidn otorgada por las Agencias Cdlificadoras respecto a
cada Emision.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso y al Representante Comun, acceso a los registros y sistemas de
control de recaudacién del ISTUV.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los comrespondientes a
la Aportacion Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcion de la afectaciéon de los Ingresos Sobre el ISTUV al
Fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd entregar al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Representante Comun, dentro de los
10 (diez) dias hdbiles siguientes a la fecha de celebracién del Fideicomiso, copia
de las constancias emitidas por el Registro PUblico de Deuda Estatal y por el
Registro PUblico de Deuda Municipal en las que conste dicha afectacién.

En caso de llevar a cabo una Aportacién Extraordinaria, dar cumplimiento con 1o
establecido en la legislacién aplicable, llevando a cabo, enfre ofras cosas, la
inscripcion correspondiente en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el
Registro PUblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo fodas las actividades y actos
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficazy
oportunamente sus derechos. '

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones a
su cargo establecidas en los Mandatos Irevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta
a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

Nofificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras de
cualguier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mds
tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de
dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras
noftificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que

*
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P)

a)

f)

tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
contra o en contra de los Fideicomitentes Municipales, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacién referente a su situacién financiera que el
Fiduciario-y el Representante Comun razonablemente le soliciten, siempre y
cuando dicha informacién esté relacionada con las Emisiones o con la
actualizacién de alguno de los Eventos Preventivos, Eventos de Aceleracion o
Eventos de Incumplimienfo. En el entendido de que el Fiduciario y el
Representante Comun podrén llevar a cabo fodos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y solicitar los documentos
razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso.

Proporcionar trimestraimente al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras, copia
del reporte presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico sobre las
obligaciones financieras de los municipios del Estado, entre las que se prevean las
de los Fideicomitentes Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios que lleva dicha dependencia federal;
dentro de los 5 [cinco) dias siguientes a la fecha en que presente el reporte. Asi
mismo, proporcionar anualmente a las Agencias Calificadoras, dentro de los
primeros 6 (seis) meses de cada ano, la informacién relativa a los egresos de
cada uno de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la
informacion para el mantenimiento de la calificaciéon de las Emisiones.

Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dias
de los meses de febrero y de agosto de cada afo, la informacién financiera con
que cuente a esas fechas respecto del patrimonio del fideicomiso; asi mismo,
publicar dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a que le sea nofificada cualquier
eventualidad respecto al patrimonio o funcionamiento del Fideicomiso. Las
publicaciones serdn hechas a fravés de Ia pagina de la red electrénica mundial,
en la siguiente direccién: www.bursatilizacion.veracryz.gob.mx; en caso de gue
por cualquier motivo cambiase esa direccioén, el Fideicomitente Estatal deberd
notificario a los Fideicomitentes Municipales.

En general, publicar cualquier reporte o informe relevante que, conforme al
Fideicomiso y demds Documentos de Emision, el Fideicomitente Estatal esté
obligado a entregar, o reciba conforme a lo establecido en el Conirato de
Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a través de la pdagina de la red
electrénica mundial, en la siguiente direccién:
www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; deniro de los 10 (diez) dias siguientes a la
fecha en que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:
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() Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha sido
celebrado por un servidor pUblico con facultades suficientes para tales
efectos. '

(i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: {y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
otra disposicién gubemamental o judicial de ninguna clase al momento en
que se lleve a cabo cada Emision; (z) ni consfituyen ni constituiran, ni
ocasionan ni ocasionardn, una violacidén o incumplimienio de ninguna
obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente Estatal.

(iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el Fideicomiso. '

(v) No existe accidn, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vi) El Fideicomiso y los Documentos de Emisidn celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales validas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de
celebracién del Fideicomiso.

[vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es
vdlida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii) Redlizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante. '

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a que se refiere la
disposiciéon 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables
las sanciones a través de los érganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV. En el
entendido de que el Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario la
informacién a que se refiere la disposicidon 4.033.00 y la Seccidén Segunda del
Capitulo Quinto - del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV y la
informacidn a que se refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del
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articulo 33 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a ofros Participantes del Mercado de Valores de la CNBYV, publicadas en
el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar con dos Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que el Fiduciario debe entregar dicha informacién a la
BMV y a la CNBYV, respectivamente, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas.

De igual manera, el Fideicomitente Estatal deberd vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacién a su cargo establecida en el Inciso n. de la.

Seccidén 20.1 del Fideicomiso. |

Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso obliga al
Fideicomitente Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la actudlizacion de
la informacién y documentacion que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al
amparo de las Politicas de Identificacion y Conocimiento de Clientes de
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (identificadas como
“Know Your Costumer"), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter
general a que se refiere el pdarrafo cuarto del Arficulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente Estatal.
El incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en
esta Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o
Evento de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las Clausulas
Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésima
Quinta, Vigésima Sexta y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo; en cuyo caso
se procederd de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

VIGESIMA TERCERA.- Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, establecidas en
el Fidelcomiso. Los Fideicomitentes Municipales tendran, en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

Q)

b)

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad
y validez del Fideicomiso, asi como para mantener la afectacién al Fideicomiso -
de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondienfes a la
Aportacién Extraordinaria.

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante
ComUn copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias
Hd&biles posteriores a su publicacién en la Gaceta Oficial. ’

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a

la Aportacion Extraordinaria.
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d)

f)

g)

h)

Llevar a cabo la inscripcién de la aofectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al
Fideicomiso en el Registro de Deuda PUblica Estatal y en el Registro PUblico de
Deuda Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiento con lo
establecido en la legislacién aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la
inscripciéon cormrespondiente en el Registro PUblico de Deuda Estatal y en el
Registro PUblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios para o tendentes a que las Partes puedan ejercer completq, eficaz y
oportunamente sus derechos. :

Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, de
cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente
Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga

“conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras
nofificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
confra o en confra del Fideicomitente Estatal, que puedan aofectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vdlidas las
siguientes declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:

(i) Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado
por servidores pUblicos con facultades suficientes para tales efectos. .

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de Emision:
(y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase al momento en que se
lleve a cabo cada Emisién; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni
ocasionardn, una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual
o unilateral de los Fideicomitentes Municipales.

(iv) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a sU cargo que

pudiéran aféctar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.
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(v} No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vi) El Fideicomiso y los Documentos de Emisidn celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracion constituiran, obligaciones legales vdiidas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de
celebracién del Fideicomiso.

(vi) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es
vdlida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii) Redlizarédn tfodos los actos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante.

)i Reconocen y convienen que la celebracién del Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a entregar al Fiduciario de forma anual la actudlizacién
de la informacién y documentacidn que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario
al amparo de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de
Deutsche Bank México, S.A., Institucidn de Banca Multiple (identificadas como
“Know Your Costumer"), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de cardcter
general a que se refiere el pdrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito. '

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fidelcomitentes
Municipales. El incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales
establecidas en esta Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evento de
Aceleracién o-Evento-de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las
Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésima
Quinta, Vigésima Sexta y Vigésima Séptima del presente Macrofitulo; en cuyo caso se
procederd de conformidad con lo establecido en dichas Cldusuics.

VIGESIMA CUARTA. Depésito de Macrotitulo en la $.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores., S.A. de C.V. Este Macrotitulo se expide para su depdsito en la S.D.
Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., en los términos y para los
efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

VIGESIMA QUINTA. Eventos de Incumplimiento. El Fideicomiso prevé los siguientes
supuestos:

A) Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocumido un Evento de
Incumplimiento en los siguientes casos:
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. La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emisién, si dicho
pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en
la que debié realizarse.

_ si el Fideicomitente Estatal no redliza la Aportacién Extraordinaria en términos
de lo sefialado en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

_ Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto administrativo que tenga
por objeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en
Oficinas de Hacienda. '

_Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente y de manera
consecutiva 3 (tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente Estatal.

_Si el Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
respectiva- dentro de los 30 {treinta) dias siguientes a su publicacién en la
Gaceta Oficial y, requerido por aquellos, no lo hace dentro de los 3 (tres) dias
siguientes a dicho requerimiento.

Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucién del ISTUV que le
comesponde a los Fideicomitentes Municipales. En el entendido que este
Evento de Incumplimiento se actualizard en caso de que: (i) el Fideicomitente
Estatal disminuya dicho factor unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno
Federal le imponga hacerlo de conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal,
el Convenio de Colaboracién o la legislacion aplicable); o que (i) la
disminucién se deba a reformas de la legislaciéon federal aplicable y el factor
de distribucion que les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no
permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto
cuatro) con la que contaba el Fideicomiso ala fecha de su celebracién.

_Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantfidades
comespondientes al ISTUV a fravés de Oficinas de Hacienda, no las transfiera al
Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de: (i) que el
Fideicomitente Estatal se percate de que recibié dichos recursos; o (i) a partir
de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales cantidades; lo
que ocurra primero.

. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos bancarios o bursdtiles
que tenga confratados, hasta por un importe equivalente al monto
proporcional que le corresponde de las Emisiones.

Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple con las disposiciones establecidas
en el Decreto.

Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacién de los Ingresos

Sobre el ISTUV al Fideicomiso o impugna la validez del Fideicomiso y esa
impugnacién tiene como consecuencia: (i) que se revoque la afectacion de
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los Ingresos Sobre el ISTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones; (i) que el Fideicomiso se declare nulo; o (i) que de alguna
manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
establecidos en los Documentos de Emision respectivos.

k. Silos Fideicomitentes no obtienen, renuevan, modifican, mantienen o cumplen
con cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con
y la validez de los Documentos de la Emision, dentro de un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién gubemamental sea necesaria
de conformidad con la legislacién aplicable.

l. Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto y no da
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Imevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido en los Mandatos
Irevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

m. Si la calificacién a cualquiera Emisidn por alguna de las Agencias Calificadoras
que cdlificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la
originalmente otorgada y dicha cdlificacién no sea incrementada dentro de
los siguientes 6 {seis) meses. ’

B) Envio de una Notificacién de Incumplimiento. El Representante Comun enviard
una Notificacién de Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la
BMV por los medios que ésta determine, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de gue se actuadlice
alguno de los Eventos de Incumplimiento.

C) Acciones Derivadas de una Nofificacién de Incumplimiento. En caso de que el
Fiduciario reciba una Notificacidn de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:

a. El Fiduciario deberd considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el
tercer Dia Habil siguiente a que reciba la Nofificacién de Incumplimiento y, en
el caso de insuficiencia de recursos a que se refiere el inciso d. inmediato
siguiente, el tercer Dia Hdbil posterior a que el Representante Comun le
nofifique de tiempo en tiempo el nuevo cdiculo del Monto Pagadero por
Incumplimiento de cada Emisién en términos del propio inciso d.

b. El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantfidades
necesarias para alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de fodas las
Emisiones. Dicha cantidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por
Incumplimiento, las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora (que
‘hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero notificado por
el Representante Comun), mds las cantidades que le corespondan a cada
Emisidn de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente férmula:
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de

de

CDCFR, =p, xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
cormresponde a la Emisidn i.
p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisidn i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisidn, 2 ala segunday
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p; xRECFr
EA donde:

CDCFr = Cantfidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes
que corresponde ala Emisionii -
p, = Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emisién i.

i = nUmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisidn, 2 ala segunday
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Uitima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

c. En la Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en

la Cuenta Concentradora, mds los que le correspondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
conforme a la férmula sefialada el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Incumplimiento. .

. En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del

Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emision, deberd pagar hasta
donde alcancen las cantfidades depositadas en la Cuenta Concentradora,
mds las que le corespondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reservay
de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el
inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i)  En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del incumplimiento;

(i) Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(i) En.tercer Jlugar, cudlesquier ofras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emisidn respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante ComuUn, conforme se apliquen
los flujos de la Cuenta Concentradora, mds los que le correspondan a cada
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Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, a fin de que recalcule el Monto Pagadero por Incumplimiento de
cada Emision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendrd obligacién de hacer pago alguno en caso de que no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.

D) Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Estatal. Con el propdsito de que el

incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte a los

- demds Fideicomitentes y de hacer operante el esquema financiero establecido en

los Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal asume obligaciones
subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en los siguientes términos:

a. En cualquier caso en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes
Municipales tenga como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV
o del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese
Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de ingresar al patrimonio del
presente Fideicomiso; (i} que se vean afectados los derechos establecidos en
los Documentos de Emisidn a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o (iii)
que el Fideicomiso se declare nulo; el Fideicomitente aportarad al Fideicomiso,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes al en que le sea comunicada la
Nofificacién por Incumplimiento, los recursos equivalentes a las aportaciones
cormrespondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido, fomando
como base los Porcentajes de Distribucién.

b. En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h., i. y k., del
inciso A) de esta Clausula, el Fideicomitente se obliga a que, a partir de que
dicho incumplimiento trajese como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV,
del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentgje de -Participaciones,
comrespondienté a ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de
ingresar al patrimonio del Fideicomiso; o (i) que se vean afectados los derechos
establecidos en los Documentos de Emisién a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar; el Fideicomitente aportard al Fideicomiso, dentro de los § (cinco)
Dias Hdbiles siguientes al en que se produzcan las consecuencias mencionadas
en este inciso, los recursos equivalentes a las aportaciones correspondientes al
Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomando como base los
Porcentajes de Distribucion. '

c. En cualquier otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un
incumplimiento por parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el
Fideicomitente Estatal podrd asumir subsidiariamente obligaciones de los
Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende. la activacion de
la Notificacién de Incumplimiento por incumplimiento de alguno de los
Fideicomitentes Municipales y las acciones derivadas de dicha nofificacién. Sin
embargo, la- Nofificacién por Incumplimiento y sus efectos se activaran si el
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Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en términos de los
incisos a. y b. inmediatos anteriores. Esto en el entendido de que en tanto existan
recursos en la Cuenta de Aportacién Inicial, el Fiduciario dispondra de ellos para los
efectos de este inciso D), previamente a cualquiera otra aportaciéon adicional del
Fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de aportacion de éste para los
efectos del presente inciso D) se tendrd por cumplida mientras en la Cuenta de
Aportacién Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del
Fideicomitente Estatal.

En tanto no sea requerida la disposicion por parte del Fiduciario de los recursos
existentes en la Cuenta de Aportacién Inicial, dichos recursos seran invertidos en los
términos establecidos en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso. »

En caso de duda o interpretacion respecto de ofras partes del Contrato de
Fideicomiso o de los demds Documentos de Emisién, prevalecera lo establecido en
este inciso D).

VIGESIMA SEXTA.. Eventos Preventivos. Se considera que ha ocumido un Evento
Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a.

Que en cada Fecha de Pago, segun el cdlculo que proporcione el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Cadlificadoras, al
Representante Comun, al Fideicomitente y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a
1.4 (uno punto cuatro). Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.4 {uno punto cuatro),
durante 4 [cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

Que durante -.un Periodo de Intereses la recaudaciéon en bancos o a través de
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 100% (cien por
ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez
presentado el Evento Prevenfivo al que hace referencia este Inciso, no se
considerard corregido sino hasta que la recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV
sea igual al 100% (cien por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algun Reporte Mensual
del Fideicomitente Estatal en términos de lo sefalado en la Cldusula Décima

" Octava del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace

referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que el
Fideicomitente Estatal haya presentado oportunamente 2 (dos) Reportes
Mensuales consecutivos.

Que el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante ComuUn, copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 15 (quince) Dias Hdbiles siguientes a su publicacién en la
Gaceta Oficial. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
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este Inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente Estatal entrega la copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha
en que se fe comunique la Notificacién de Evento Preventivo.

. Que no mantenga la cdlificacién de las Agencias Calificadoras respecto a cada
- Emisién. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, se considerard cormegido al momento en que el Fideicomitente Estatal
obtenga la calificacién de la Agencia Calificadora.

Que cualquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso o la validez del Fideicomiso, y esa impugnacién tenga
como objetivo: (i) que se revoque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV; (ii)
que el Fideicomiso se declare nulo; o (i) que de alguna manera se vean
afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Documentos de Emisién respectivos. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente que
haya impugnado entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en el
que la autoridad correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacién realizada por este Ultimo.

Que cualquiera de los Fideicomitentes impida al Representante Comun, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Cdlificadoras o al Auditor, el acceso a
los registros y sistemas de control de la recaudacién del ISTUV. Una vez presentado
el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard corregido
siempre y cuando el Fideicomitente permita dicho acceso al Representante
Comun, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

. Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emision: (i) dicha

- Emisidn sea catalogada en “perspectiva negativa” por alguna de las Agencias
Cdlificadoras; o (i) la calificacién a dicha Emision por alguna de las Agencias
Cdlificadoras que cdlificaron dicha EmisiSn sea menor a la originaimente
otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
" Inciso, no se considerard corregido sino hasta que: (y) las Agencias Calificadoras
que ubicaron a la Emisidn en “perspectiva negativa”, eliminen la “perspectiva
negativa” de dicha Emisidn; o (z) la cadlificacién que otorguen las Agencias
Cadlificadoras que bajaron la calificacién a la Emisidon sea igual o mayor a la
originalmente otorgada por dichas Agencias Calificadoras.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacién vertida en
alguno de los Reportes del Fideicomitente Estatal. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado siempre y cuando el Fideicomitente Estatal rectifique su
informe dentro de lo siguientes 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibid
el dictamen emitido por el Auditor.

Que los Fideicomitentes no realicen dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a

la fecha de celebracién del Fideicomiso, la inscripcidn en el Registro Pdblico de
Deuda Estatal y en el Registro PUblico de Deuda Municipal de la afectacion al
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Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV. Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado al momento en que el Fideicomitente incumplido entregue .al
Fiduciario la evidencia de la inscripcién a que se refiere el presente parrafo.

Que los Fideicomitentes no nofifiquen al Fiduciario, al Representante Comuny a las
Agencias Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el gjercicio
de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tengan
conocimiento de dicha circunstancia. Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado al momento en que cualquiera de los Fideicomitentes realice la
notificacidn de tales circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante Comun y
a las Agencias Calificadoras, notificaciéon por escrito dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que tengan conocimiento de la existencia de alguna
demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar substanciaimente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso. Este Evento
Preventivo se entenderd desactivado al momento en que cualquiera de los
Fideicomitentes realice la nofificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las declaraciones hechas en el
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en que
los Fideicomitentes corrijan la circunstancia que obligd a violar alguna de las
declaraciones.

Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la informacién a que se
refiere el Inciso s. de la Seccién 18.1 del Fideicomiso. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momento en que el Fideicomitente Estatal proporuone
la informacion correspondiente al FldUClcmo

Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras, dentro de los 9 {(nueve) Dias Hdbiles siguientes a la fecha
en la que reciban cualquier notificacién por parte del Gobierno Federal en la cual
se modifique o se informe de cualquier cambio al Convenio de Colaboracién que
ofecte o pueda afectar sus obligaciones respecto al Fideicomiso o los
Documentos de Emisidon. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que cualquiera de los Fideicomitentes notifique al FIdUCIOrlO tal
circunstancia.

El Fiduciario deberd, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el
Reporte del Auditor y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la
existencia de un Evento Preventivo. Igualmente, serd facultad del Representante
ComuUn, cuando tenga conocimiento de la existencia de algun Evento Preventivo,
enviar una Notificacién de Evento Preventivo al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el Fiduciario
determine que se ha verificado el Evento Prevenhvo y actie de conformidad con lo
que se establece enseguida.
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En caso de gque el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, el
Fiduciario: :

a. Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asighados a las
Emisiones, los cuales Unicamente podrdn ser entregados al Fideicomisario en
Segundo Lugar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la que los
Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias Notificaciones de
Desactivacién de Evento Preventivo.

b. Retendrd las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y
no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo
sefalado en la Seccidn 8.3 del Fideicomiso.

Un Evento Preventivo estard activado hasta que el Fiduciario determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en una
Notificacién de Desactivaciéon de Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento
Preventivo, en cuyo caso se liberardn los Recursos No Asignados a las Emisiones y las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo sefialado en la Seccion 8.3 del
Fideicomiso. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivaciéon de Evento Preventivo,
en caso de que asi proceda a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA SEPTIMA. Evento de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evento de
Aceleracion, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos, segun el cdlculo
que proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y al
Representante Comun, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15
(uno punto quince). Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que (i) la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.15 (uno punto quince),
durante 4 (cuatro) Periodos de Intereses consecutivos; o (i) en cualquier periodo
de Intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro) o mas.

b. Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recaudacién en
bancos y en Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al
90.0% (noventa por ciento) del total de la recaudacidn de los Ingresos Sobre el
ISTUV. Una vez presentado el Evento de Aceleraciéon al que hace referencia este
Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la recaudacién de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igual o superior al 90% (noventa por ciento) del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro) Periodos de
Intereses consecutivos.

Envio de la Notificacién de Aceleraclidén. El Representante Comuin enviard una

Notificacién de Aceleracién al Fiduciario, a las Agencias Cadlificadoras, a la BMV, al
Asesor Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
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los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actualice alguno de los Eventos
de Aceleracion. :

Acciones Derivadas de una Notificacién de Aceleracion. En caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacidén de Aceleracién aplicard lo siguiente:

a.

de

de

El Fiduciario deberd retener los Cantidades Remanentes y los Recursos No
Asignados a las Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias
para alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion correspondiente. Dicha
cantidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Aceleracién, las
cantidades existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas
de conférmidad” con el Monto Pagadero nofificado por el Representante
Comun), mds las cantidades que le comrespondan a cada Emision de la Cuenta
del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado
de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, =(p, x RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
comesponde a la Emisién i.
p, =Porcentadje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nUmero correspondiente a cada una de las Em|5|ones Toma valores

1,2, ..., n. ([Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Oltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada Emision de
la cuenta del Fondo de Reserva conforme a la formula anterior, el
Fiduciario deber& retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75%
(setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondlen’re al pago de
Intereses y Principal de los préximos 12 {doce) meses.

CDCFr, = p,xRECFr
En dondeé:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes

gue corresponde a la Emisién i
p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nUmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1.2, ....n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 ala segunda y
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C.

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima. v
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en
la Cuenta Concentradora, mds las que les comespondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
conforme a la férmula sefialada en el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el Representante Comun. En
el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monto Pagadero por
Aceleracién aplicando dicho monto a la ultima amortizaciéon programada de
cada Emisidn y asi sucesivamente.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Mgnto
Pagadero por Aceleracién de cada Emisién, deberd pagar hasta donde
alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, mdés las que
le correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta
del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el Inciso b. inmediato
anterior, en el siguiente orden (el cual, de conformidad con lo sefialado en el
pdrrafo anterior, deberd aplicarse a la Uitima amortizacién programada de cada
Emisidn y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracién;

(i)  Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(i) En tercer lugar, cualesquier ofras cantfidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emisidn respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los
flujos de la Cuenta Concentradora, mds los que correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de
que, recalcule el Monto Pagadero por Aceleracién de cada Emisidn. Lo anterior,
hasta gue se cubra la totalidad del Monto Pagadero por Aceleracién de cada
Emisidn.

El Fiduciario no tendrd obligacién de hacer pago alguno en caso de que no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracion estard activado hasta que el Fiduciario determine por su
propio derecho, de conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en
una Notificacion de Desactivacién de Aceleracién, que se ha corregido el Evento de
Aceleracién. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento de Aceleracion ha
sido corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Aceleracién
de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA OCTAVA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante Comin.
El Representante ComUn para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso acepté el
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cargo de representante comin de los tenedores de los Certificados BursGtiles
Fiduciarios, Asi mismo, el Representante ComuUn manifiesta que tiene conocimiento
pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macrotitulo, en los
Documentos de Emisidn y en la legislaciéon aplicable. Igualmente, el Representante
Comun manifiesta que ha comprobado la celebracién del Fideicomiso y la existencia
de los bienes aportados al mismo.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios deberdn contener la firma autégrafa del
Representante Comun, haciendo constar su aceptacién y declaracién de haber
comprobcdo la constitucién y existencia de los bienes objeto de las garantias de la
EmIS|on asi como sus obligaciones y facultades.

La Emisidn de_los Certificados Bursdtiles Fiduciarios podrd constar en diferentes series,
las cuales conferirdn a sus tenedores los derechos que se prevea para cada una de
ellas.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios los arficulos
69,75,171, 347 y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podrd realizarse en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se coloquen en
territorio nacional, deberdn designar a un representante comun de tenedores de los
mismos. En el titulo correspondiem‘e deberdn preverse los derechos y obligaciones del
represen’rcm’re comun, asi como los términos y condiciones en que podro procederse a
sU remocién y a la designacion de uno nuevo. A falta de mencién expresa, resultard
aplicable supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Titulos Yy
Operaciones de Crédito con respecto al representante comUn de obligacionistas.

Lo previsto en el pdarafo anterior no serd aplicable a los valores que se inscriban
preventivamente conforme al articulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante ComUn ademds de las obligaciones establecidas en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el
Fideicomiso y en el presente Macrotitulo, tendré las siguientes obligaciones:

a. Participar y emitir su postura en los asuntos que. asi lo requieran de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo sin limitacién:
(i) Resolucién de asuntos no previstos por el Fideicomiso;
(i)  Sustitucidn del Emisor en los casos previstos y de conformidad con los
términos establecidos en el Fideicamiso;
(ii) Propuesta de apoderados para la defensa del patrimonio del Fideicomiso; y
(iv) Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociar y resolver lo que proceda en caso de objeciones de los Fideicomitentes
a los cdlculos elaborados por el Representante Comun.

52



Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Vigilar el éumplimienfo del Emisor y de los Fideicomitentes de todas sus
obligaciones conforme al presente Macrotitulo y al Fideicomiso.

En general, cumplir con todas las obligaciones que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y
a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Revisar en cualguier momento el estado que guarde el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacién que ampara los Derechos inherentes al
mismo;

Solicitar a los Fideicomitentes, al Auditor, a las Agencias Cdalificadoras, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y al Emisor cualquier informacién necesaria para
cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
Fideicomiso, las que deriven de cualquier convenio celebrado con motivo del
mismo, asi como las que emanen de los Documentos de Emisidn, con base en los
estados de cuenta mensuales que al efecto le remita el Emisor.

Informar a la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
respecto del pago de los titulos y del cdlculo de la tasa de interés
comespondiente, segln sea el caso, con por lo menos dos Dias Hdbiles de
anticipacién a su vencimiento.

Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en
el Fideicomiso, en el presente Macrofitulo y demds documentos de la Emisidn
respectiva.

Calcular los Intereses devengados por los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
cada fecha de pago.

" Proporcionar a los tenedores de Certificados Bursdtiles que asi lo soliciten, copia
de cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al
Fideicomiso. '

Publicar en EMISNET toda notificacién o reporte que recibd por parte del Emisor,

de las Agencias Cadlificadoras, de los Fideicomitentes, del Auditor y del Asesor
Financiero del Fideicomiso, en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.
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En los supuestos sefialados en el Inciso a., Subincisos (i) a (iv), el Representante Comun,
si lo considera necesario, podrd convocar a una asamblea de tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios a fin de que la asamblea de tenedores emita su
postura sobre el asunto planteado.

Asi mismo, el Representante ComuUn, ademés de las facultades establecidas en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras fccul’rodes establecidas en el
presente Macrotitulo, tendrd las siguientes facultades:

a. Firmar, en nombre de los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios y previa
aprobacion de la asamblea general de tenedores de Cerfificados Bursdtiles
Fiduciarios, cuando asf se requiera por disposicidn de la Ley o por asi considerario
conveniente -el Representante Comun, los documentos o contfratos que deban
suscribirse o celebrarse con el Emisor.

b. En general, cumplir con todas las facultades que le competen conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre

o por cuenta de los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en los términos del

presente Macrotitulo o de la legisiacidn aplicable, serdn obligatorios y se consideraran

como aceptados por los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

El Representante ComuiUn podrd ser removido por acuerdo de la asamblea
detTenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en el entendido de que: dicha
remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor
de conformidad con el presente Macrotitulo y demdés Documentos de Emision hayan
sido cumplidas. :

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante
ComiUn asuma en el desempeio de sus funciones de conformidad con este
Macrotitulo, seran siempre con cargo al patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello
asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningin acto que
implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asi
mismo, el Emisor y los Fideicomitentes se comprometen a sacar en paz y a salvo al
Representante Comun asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios y empleados,
de toda y cualquier responsabilidad, dafo, obligacién, demanda, sentencia,
transaccién, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como
resultado de, impuesta sobre, o incumida por, con motivo 0 como consecuencia de,
actos realizados por el Representante Comuin para el cumplimiento de lo establecido
en este Macrotitulo y en el Fideicomiso (@ menos que sean consecuencia del dolo,
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negligencia o mala fe del Representante Comun o cuando el Representante Comun
redlice algun acto que no le esté autorizado por el presente Macrotitulo y el
Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o
cualguier otra instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados
Unidos Mexicanos.

En caso que se genere cualquier situacidn de hecho o acto de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el
Representante Comun que hubieren sido generados por actos u omisiones del Emisor,
de los Fideicomitentes o por el Representante Comun en cumplimiento de los fines de
este Macrotitulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que
se mencionan en el pdrrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado
dolo, negligencia o mala fe del Representante ComuUn o que el Representante Comun
redlizare algdn acto que no le esté autorizado por el presente Macrotitulo), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Emisor y de los
Fideicomitentes, comprometiéndose el Emisor y los Fideicomitentes a sacar en pazy a
salvo al Representante ComuUn y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
los recursos provenientes del patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun responderd civimente por los dafos y perjuicios que se
causen por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente
Macrotitulo.

El Emisor vy los Fldelcomn‘em‘es estdn obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Represenfon’re Comun, sus empleados, apoderados y demds personal, en caso de
que se presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad,
pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad competente en
contra del Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados
apoderados y demds personal, en relacién con la validez y legalidad del presente
Macroftitulo, o cualesquiera actos realizados por el Representante Comudn conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Emisor, del Fidecomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, salvo que se trate de actos
realizados con negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al
Representante Comun, empleados, apoderados y demd@s personal, cualquier costo,
gasto o erogacién de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud
de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafo, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del
Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds
personal, en relacién con la validez o legalidad del presente Macroftitulo. Dicho
reembolso no serd cubierto en caso que el Representante ComUn haya actuado con
negligencia, dolo o mala fe.

lgualmente, el Emisor se obliga q rembolsar al Representante ComuUn, empleados,
apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier
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naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que
incurran, o cualguier dafo o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dano, sancién, accidén o
sentencia entablada, dictada o impuesta al Representante Comudn, sus consejeros,
funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacién con los actos u
omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el presente Macrotitulo y en los Documentos de Emisidon. Dicho reembolso no serd
cubierto en caso que el Representante ComUn haya actuado con negligencia, dolo o
mala fe,

Renuncia: El Representante Comuin Unicamente podrd renunciar a su cargo por
causas graves a juicio de un juez de primera instancia, conforme al articulo 216 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Informacién: Para que el Representante Comun pueda cumplir con las facultades y
obligaciones establecidas en la presente cldusula, el Emisor se obliga a proporcionar al
Representante Comun o a las personas que éste indigue, la informacidn relativa al
Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por el mismo.

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionalmente, el Representante ComuUn ejercerq
todas las facultades y obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier
disposicidon normativa expedida por autoridad competente.

VIGESIMA NOVENA.- Obligaciones Adicionales del Emisor. Ademds de cualesquiera
otfras obligaciones legales del Emisor, éste ’rendrc en todo tiempo durante la vigencia
del Fideicomiso las siguientes:

a. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y en los Documentos de Emisidon.

b. Redlizar todos los oc’ros para o tendientes a mantener la emgubuhdcd y volldez del
Fideicomiso.

c. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamgnte sus derechos.

d. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier autoridad gubernamental. En estas obligaciones se
encuentra comprendida la prevista en los numerales 5. y 6. de la Ley de
Transparencia y Acceso a la Informacién Pblica para el Estado de Veracruz de
Ignacio de la Uave, por lo que el Fiduciario deberd dar cumplimiento a las
solicitudes de informacién en términos de dicha Ley, sin requerir para ello
autorizacién de los Fideicomitentes.

e. Readlizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de
que sea fitular conforme al Fideicomiso.
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Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del
Fideicomiso sin que las cantidades transferidas en ellas se puedan confundir en
cualquier forma. Del mismo modo, llevar las subcuentas contables de pagos para
cada Emisidn.’

Consultar con el Representante ComuUn, con el Fideicomitente Estatal y con los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que deba tomarse
alguna decisidn, respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso, conforme al
siguiente procedimiento: -

(i)  El Fiduciario nofificard al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, otorgdndoles un plazo
de 10 (diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacién, para
el caso de consultas urgentes), para que emitan su decision. El plazo se
contard a partir de que el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y el Representante ComuUn reciban las
notificaciones respectivas.

(i) En caso de que: (y) la opinién del Representante Comun, del Fideicomitente
Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se
emitan en el mismo sentido; o (z) el Fideicomitente Estatal y los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales no emitan su
opinién; prevalecerd la opinidn del Representante Comuon. En el supuesto
mencionado en el enunciado [y) inmediato anterior, quedardn a salvo los
derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo
que proceda, en caso de que la decision del Representante Comun afecte
sus derechos de conformidad con el Fideicomiso.

(i) En caso de que el Representante Comun no emita su opinidon dentro del
plazo sefalado en la notificacidn a la que hace referencia el Subinciso (i)
inmediato anterior, el Fiduciario tomard la decision que considere mds
adecuada para la proteccién de los derechos delos Fideicomisarios en
Primer Lugar y de los Fideicomitentes de conformidad con el Fideicomiso. En
este caso, el Fiduciario no incurird en responsabilidad alguna.

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecidas
en los Mandatos Irevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
- Autorizadas. :

Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del
Asesor Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el confrato
de prestacion de servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, el Reporte-
Mensual del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso via electrénica
en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante Comun, al Auditor, al
Auditor Externo del Fideicomiso, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al H.
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Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de
cada mes, asi como publicarlo en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legislacion aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que
envie el Fiduciario al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, cuando asi se lo soliciten dichas Agencias
Calificadoras con 10 (diez) dias de anticipacién a la Fecha de Emisién del estado
de cuentd respecfivo. '

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante ComuUn, al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso y a las Agencias Calificadoras todos los documentos e informacion en
su poder derivada o relacionada con el Fideicomiso que pueda entregar
conforme a la ley. Especialmente, otorgar todas las facilidades'y acceso a dicha
informacién al Organo de Fiscalizacién Superior del Estado de Veracruz de Ignacio
de la Liave (ORFIS).

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:

() Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisidn.

(i) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir ‘con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por
~ un funcionario con facultades suficientes para tales efectos. -

lii) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones publicas y corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(iv) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de cada
Emisién: {(a) no violan ninguna disposicién de los estatutos o cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; {b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo v otra disposicidn gubernamental o judicial de
ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emision; y (c) no
constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacién o
incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

(v) = Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el Fideicomiso.

[vi) No existe accidén, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna

autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situaciéon
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.
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(vii) El Fideicomiso y los Documentos de Emisién constituyen obligaciones legales,
vdlidas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables.

(vii) Realizard todos los actos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones hechas en este Inciso sean, en todo momento durante la
vigencia del mismo, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacidén relevante.

El fiduciario deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a
que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del
Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean aplicables las medidas disciplinarias y comectivas correspondientes a traves
de los érganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
. Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV o, en su caso, la informacién
gue sea necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a-las
disposiciones antes descritas. Asi mismo, deberd designar a los funcionarios
encargados de entregar esta lnformomon

. Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras, en caso
de que al 31 de julio del 2036, el Fideicomitente Estatal no haya cumplido con
todas las *obligaciones establecidas a su cargo en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emisidon. Lo anterior, a fin de que dichos bancos y las Instituciones
Autorizadas continUen redlizando el depésito de los Ingresos Sobre el ISTUV a las
Cuentas Recaudadoras, hasta en tanto no reciban una notificacién por parte del
Fiduciario, de que el Fideicomitente Estatal ha cumplido con todas las
obligaciones derivadas del Fideicomiso y de los Documentos de Emisidn.

Notificar por escrito a los bancos fitulares de las Cuentas Recaudadoras y a las
Instifuciones Autorizadas, en caso de que el Fiduciario les haya girado la
notificacidn a que hace referencia el Inciso 0. anterior, cuando el Fideicomitente
Estatal ha dado cumplimiento con todas las obligaciones derivadas del
Fideicomiso y de los Documentos de Emisidn. Lo anterior, a fin de que suspendan el
depdsito de los Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras.

Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (diez) Dias de los meses de
febrero y de agosto, respecto de los saldos’ proporcionales a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales, atendiendo a los Porcentajes de Distribucion
establecidos en el ANEXO “"CC". Dicho informe se hard en términos
sustancialmente iguales al formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO -
"“YV" vy serd entregado al Fldelcomltenfe Estatal y a los Represen’ron’fes de los
Fideicomitentes Municipales. :

TRIGESIMA. Programa de'Er‘nIsiones. La presente Emisién forma parte del Programa.

TRIGESIMA PRIMERA. Asambleas de Tenedores de Certificados Burﬁéﬁles Fiduciarios. Las
asambleas de tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios representaran al

*

59



conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo y
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vdlidas sus resoluciones
respecto de todos los tenedores de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, aun respecto de
los ausentes y disidentes.

La asamblea de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios se reunird siempre que
sea convocada por el Representante Comun.

Los tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que posean, individual o
conjuntamente, un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en
circulacién, podrdn pedir al Representante Comun que convogue a la asamblea de
tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, especificando en su peticién los puntos
que en la asamblea de tenedores deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que
deberd celebrarse dicha asamblea de tenedores. El Representante ComuUn deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea de tenedores se rena dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacién, el juez de
~ primera instancia del domicilio del Representante Comun, a peticién de los tenedores
de Certificados Bursdtiles Fiduciarios solicitantes, deberd expedir la convocatoria para
la reunidn de la asamblea de tenedores.

La convocatoria para las asambleas de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se publicard una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacion y en alguno
de los periddicos de mayor circulaciéon a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacidén a la fecha en que la asamblea de tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea de tenedores
. deberdén tratarse.

Para que la asamblea de tenedores de Cerhﬁcodos Bursatiles Fiduciarios se considere
legalmente instalada en virtud de primer convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha asamblea los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, que posean,
individual o conjuntamente, la mitad mds uno de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
en circulacioén y sus decisiones serdn vdlidas, salvo en los casos previstos en el pamafo
mds adelante o ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando
como base el Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Si la asamblea de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios se reUne en virtud de
segunda convocatoriq, sus decisiones serdn vdlidas cualesquiera que sea el nUmero
de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que posean los tenedores presentes en la
asamblea correspondiente, siempre que hubiere sido debidamente convocada, salvo
en los supuestos a que hace referencia el pdrrafo siguiente.

Se requerird que estén presentes los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que
posean, individual o conjuntamente, un 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por lo menos por mayoria de votos, tomando como base el Valor Nominal de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en los siguientes casos:
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a. Cuando se frate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar
a cualquier otro representante comun; : :

b. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prémrogas o esperas
al Emisor;

c. Cuando se trate de redlizar cualquier modificacidon a los términos de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios; '

d. Cuando se trate de modificar cualquier disposicién del Fideicomiso. En este caso
se requerird adicionalmente el voto del 90% de los presentes en la asamblea: v

e. Cuando deba resolverse si: (i) se determina el pago acelerado de la presente
Emision; o (i) se instruye al Representante Comun para que requiera al Emisor
desactivar el pago acelerado; y '

f.  Cuando deba resolverse si una Evento de Incumplimiento.ha cesado.

Para concunir a las asambleas de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los
tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn depositar las constancias de
depdsito que expida la S.D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. y ellistado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios podrdn hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder,

En ningldn caso podrdn ser representados en la asamblea de tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
que posean, individual o conjuntamente, aquellos Certificados Bursdtiles Fiduciarios
adquiridos por el emisor o los Fideicomitentes en el mercado.

De cada asamblea de tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, los titulos, los libros de contabilidad y los
demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de
tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios o del Representante Comun, serdn
conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios serd presidida por el
Representante ComuUn y en ella los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Cerfificado Bursdtil
en circulacién.. .
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No obstante lo estipulado en la presente Cldusula, las resoluciones tomadas fuerg de
asamblea por unanimidad de los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que
posean, individual o conjuntamente, la totalidad de.los derechos a voto tendrdn, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asambleaq, siempre que se confirmen por escrito. :

TRIGESIMA SEGUNDA. " Obligaciones Fiscales. El Emisor, los Fideicomitentes y los
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios serdn responsables de cumplir con las
obligaciones que las disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan.

En caso de cambios a las disposiciones fiscales aplicables, que incrementen las cargas
fiscales actuales del Fiduciario por su encargo en el Fideicomiso, la diferencia entre las
vigentes y las nuevas serd con cargo al patrimonio del Fideicomiso y, de ser dicho
patrimonio insuficiente, con cargo a los Fideicomitentes,

En ningln caso el Fiduciario serd responsable, ni hard erogaciones de su patrimonio
propio, por obligaciones fiscales ajenas al propio Fiduciario.

TRIGESIMA TERCERA. Renuncia de derechos. La demora u omisién por los tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Macroftitulo o en la ley, en ningdn caso se interpretard como una renuncia a los
mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los tenedores de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo no
se interpretard como una renuncia al gjercicio simulténeo o futuro de cualquier ofro
derecho o recurso.

TRIGESIMA CUARTA. Modificaciones. El Emisor Unicamente podrd modificar los términos

y condiciones del presente Macrotitulo, con la autorizacién previa y por escrito del
Representante Comun. B

TRIGESIMA QUINTA. Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una
de las Cldusulas de este Macrotitulo, constituyen solamente Ia referencia de Ias mismas
y no afectardn su contenido o inferpretocién..

TRIGESIMA SEXTA. Ley aplicable y jurisdiccidn. Para Ia interpretacion y cumplimiento
del Fideicomiso y de este Macrofitulo, las partes se someten a la jurisdiccion de las
leyes y de los tribunales competentes en Mexico, Distrito Federal, renunciando desde
ahora a cualquier ofra jurisdiccion que pudiere corresponderles en razén de sUS
domicilios presentes o futuros.
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El presente Macrotitulo consta en 63 paginas y se suscribe por el Emisor y por el
Representante Comun, en México, Distrito Federal, el 16 de diciembre de 2008.

EL EMISOR
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario
del Fideicomiso lirevocable de Emision, Administracién y Pago nGmero F/998

T ol
Licenciado Teodoro Radl Mon Bertrab
Delegado Fiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN
Banco Invex, $.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero

Luis Fernando Turcott Rios

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

63



