SUPLEMENTO DEFINITIVO

Suplemento Definitivo. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores de la Comisioén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

Definitive Supplement. The securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered
with the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission
(CNBV). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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FIDEICOMITENTES FIDUCIARIO EMISOR
Estada Libre y Sobarano de Veracruz de ignacia de la Llave Deutsche Bank México, S.A.
& iravés de la Secretaria de Finanzas y Planeacién y 199 Municipios del Estado Institucian de Banca Mullipte, Division Frduciaria
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ERACRUZ

o1 GHATI DE LA LLAVE

b VRV M S W WAL T e

Deautsche Bank

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CONSTITUIDO POR
DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UUN MONTO DE HASTA $1,500,000,000.00
(UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M. N.}, O SU EQUIVALENTE EN UDIS
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 2,125,000
{DOS MILLONES CIENTO VEINTICINCO MIL)

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOQS 00/100) CADA UNO
MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $212,500,000.00
FECHA DE EMISION: 16 DE DICIEMBRE DE 2008

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIDUCIARIO EMISOR: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Division Fiduciaria, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso No. F/998.

FIDEICOMITENTE ESTATAL: E! Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacic de la Llave, a través de la Secretarfa de
Finanzas y Planeacidn, por si respecto de la Aporlacién Inicial y por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales la
afectacidn de los ingresos Scbre el ISTUV y, en los términos establecidos en la Cldusula Décima Primera del Fideicomiso, el
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones. Asi mismo, en relacion a cualquiera otra aportacién que deba realizar en
términos del Fideicomiso.

FIDEICOMITENTES MUNICIPALES: 199 Municipios det Estado Libre y Soberan¢ de Veracruz de Ignacio de la Liave, respecto
de la afectacitn de los Ingresos Sobre el ISTUV y de su derecho a recibirlos del Estado, asi como respecto al Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones. En el entendido de que la afectacidn de los ingresos de los Fideicomitentes Municipales se
efectila en forma consolidada para su manejo financiero fiduciario, pero cada Fideicomitente Municipal responde en la afectacion
hasta el Porcentaje de Distribucion que le comesponda.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR: E| Estado Libre y Scberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacitn, por su derecho a recibir {i) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones; (i)
los Recursos No Asignados a las Emisiones; {iii} las Cantidades Remanentes; (iv) los recursos provenientes del Derecho Sobre
un Porcentaje de Participaciones, cunado asi proceda conforme a lo dispuesto en la Clausula Décimo Primera de! Fideicomiso,
y {v) e patrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomiso; para ser distribuidos entre los Fideicomitentes
Municipales en el porcentaje que les comesponda a cada uno conforme a los Porcentajes de Distribucidon o conforme lo
establezcan las leyes.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $ 1,500,000,000.00 (un mil guinientos millones de Pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIS, con caracter no revolvente.

TIPC DE VALOR: Certificados Bursétiles Fiduciarios.

PRECIO DE COLOCACION: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

VIGENCIA DEL PROGRAMA.: 5 (cinco} afos a partir de |a fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

PLAZO DE LA EMISION: 10,089 dias, equivalentes a 27.6 aflos aproximadamente.

CLAVE DE PIZARRA: VRZCB 08

N°. DE EMISION: Segunda.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: $100.00 (cien Pescs 00/100) cada uno.

FECHA DE CIERRE DEL LIBRO: 16 de diciembre de 2008.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO: 16 de diciembre de 2008.

FECHA DE EMISION: 16 de diciembre de 2008,

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 16 de diciembre de 2008.

FECHA DE LIQUIDACION: 16 de diciembre de 2008.

FECHA DE VENCIMIENTO: 31 de julio de 2036.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES: Cada Certificado Bursatil Fiduciario de la presente Emisién representa
para su titular el derecho al cobro del Principal, Intereses y demas accesorios en los téminos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo respectivo.

PATRIMONIO FIDEICOMITIDO: El patrimonio del Fideicomiso se integra, Principalmente, por el monto global de ingresos que
correspondan a los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de distribucién establecidos por el Articulo 15 de la Ley
No. 44 de Coordirracion Fiscal para el Estado y [os Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave, respecto al 20% (veinte por
ciento) de los ingresos presentes y futuros derivados del ISTUV, sin incluir accesorios que el Fideicomitente Estatal recaude,
equivalentes al 84.74% del total de los ingresos del ISTUV correspondientes a todos los Municipios, Asimismao, por et 7.5453%
(Slete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las Participaciones Federales comespondientes a cada uno
da los Fideicomitentes Municipales.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: AA- (mex) “Doble A mencs” Muy alta
calldad crediticia, .implica una muy sdlida calidad crediticia respecto a otra entidades, emisores ¢ emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levernente de las entidades, emisores o emisiones doméslicas mejor
calificadas.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: HR AA+ Considera que et emisor
© la emisién nacional posee una alta calidad crediticia, ofreciendo una gran seguridad para el pago eportuno de sus obligaciones
de deuda; manteniendo, a la par, un muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. El signo “+" que precede a
la calificacién otorga una posicién de fortaleza relativa dentro del misma rango.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.



TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A partir de su Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran un interés bruto anual sobre su saldo insoluto, que el Representante Comun fijara
cada Periodo de intereses, dos Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio del Periodo de Pago de Intereses que corresponda
(la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Brutc Anual”) conforme al calendario de pagos que se incluye en la seccién
"Fechas de Pago de Intereses” en el presente Supiemento y en el Titulo que decumenta la Emisién, de acuerdo a lo siguiente:
Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) puntos porcentuales a [a tasa de referencia ia cual seré la tasa de rendimients
anual (promedic ponderada o la que la sustituya), de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric (“TIIE™) a un plazo de hasta
182 {ciento echenta y dos) dias, capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses de que se trate, dada a conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual
por el medio de comunicacién masive que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémpute o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado para tal efecte por dicho banco (la “Tasa de Referencia™ ¢, en su defecte, dentro
de los 22 {veintidés) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa comunicada en el Bia Habil mas préximo a
dicha Fecha de Determinacién de ia Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencia sefialada
sera aplicable para el calculo y determinacion de los Intereses correspondientes, como tasa sustitutiva, aquélla que determine el
Banco de México como tasa sustitutiva, al plazo mas proximo al aqui establecido. El interés que causaran los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se computard a partir de su Fecha de Emisidn y los cdlculos para determinar el monte a pagar, deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodes respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. El Representante Comun con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles, de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, dard a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a
pagar, el Saldo Insolute, ef Salde Insolute por Titulo después de haber efectuado la amortizacién mencionada y la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito: (i) a la CNBV y a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.; (ii} a la BMV a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién SEDI (o los medios que
ésta determine). Esta misma informacion, se publicara con igual anticipacién por parte del Representante comuan en uno de ios
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional.

TASA DE INTERES BERUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO: 11.84% (once punto ochenta y cuatro por
ciento).

COBERTURA: La Emisién contara con una cobertura de la THE que limite las variaciones en esta tasa hasta una tasa maxima
de 11% (once por ciento) por un plazo minimo de cinco afios, renovable anualmente, iniciando a méas tardar el quinto Dia Habil
siguiente a la fecha de la Emision.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL: El Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se amortizara mediante 28 (veintiocho)
pagos anuales, més los Intereses correspondientes, a partir del 31 de julic de 2009 de acuerdo con lo establecido en el
programa de amortizacién que aparece en el Titulo y en el presente Suplemente.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA: A partir del 31 de enero de 2017, (incluyendo dicha Fecha de Pago), el
Fideicomitente Estatal conjuntamente con los Representantes de los Fideicomitentes Municipales tendran derecho de instruir al
Fiduciaric para que pague anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de fa Emision, generando a favor de sus Tenedores
una Prima por amortizacién Anticipada, tal y como se describe en el Titulo y en el presente Suplemento.

EVENTOS PREVENTIVOS: Estos eventos inhiben la posibilidad de que el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales realicen actos o incurran en omisiones que puedan retrasar o disminuir los pagos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en estos casos, no se entregaran remanentes, tal y como se describe en el Titulo y en el presente Suplemento.
EVENTOS DE ACELERACION: Son eventos que anticipan un incumplimiento y dan la posibilidad al Fideicomitente Estatal y a
los fideicomitentes Municipales de corregirlos antes de Hegar a un Evento de Incumplimiento, en estos casos se retienen las
Cantidades Remanentes y se acelera la Emisién, con la pesibilidad de poder desactivar la aceleracién, tal y como se describe en
el Titulo y en el presente Suplemento.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO: En casc de que ocurra alglin evento grave que ponga en riesgo el pago oportuno de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios existe la opcién de acelerar el pago de los mismos utilizando la totalidad de los flujos
disponibles para liquidar los Certificados Bursétiles Fiduciarios, tal y como se describe en el Titulo y en el presente Suplemento.
CUENTA DEL FONDO DE RESERVA: La Emisién contara con una Cuenta del Fondo de Reserva en la que habra recursos
equivalentes aproximadamente a un afo del servicio de la deuda (Principal e Intereses), de acuerdo a lo que se establece en el
Titulo y en el presente Suplemento. {Ver Contrato de Fideicomiso)

INDICES DE COBERTURA: En cada Fecha de Pago, la Cobertura Primaria Promedio Anual de las Emisiones debera ser
igual o mayor a 1.4, de lo contrario se considerard que habré ocurrido un Evento Preventivo, y en caso de que en dos Periodos
de Intereses consecutivos ésta cobertura sea inferior a 1.15 se activara un Evento de Aceleracién.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Los Certificados
Bursétiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho al cobro de Principal & Intereses adeudados por el Fiduciaric como
emisor de los mismos y limitado a los recurses liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del Fideicomiso, en
los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente Suplemento.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Burséatiles Fiduciarios estaran
sujetos a lo dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratdndose de
personas morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuestc sobre la Renta. Los
intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el
Congreso de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé
fugar al pago de los Intereses, como page provisional, de acuerde con lo establecido en el articulo 58 de [a Ley del Impuesto
sobre la Renta. En caso de reformas ¢ adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las demés disposiciones aplicables,
que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Cerlificados Bursétiles Fiduciarios, el Tenedor deberd ajustarse a dichas
reformas o adicicnes en lo que le resuiten aplicables. No se asume la obligacién de informar acera de los cambios en las
dispesiciones fiscales aplicables a lo large de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a todos los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que
pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos
los dias 31 de enero y 31 de julio de cada afic durante la vigencia de la Emisién o, si fuese inhabil al dia habil siguiente, contra la
entrega de la constancia correspondiente, comenzando precisamente el 31 de julic de 2008, de conformidad con el calendario
de pagos que aparece en el Titulo y en el presente Suplemento, o si fuera inhabil, el siguiente dia habil durante la vigencia de la
emision.

INTERES MORATORIO: En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Intereses de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, se causaran Intereses moratorics sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios igual a multiplicar
por 1.5 {uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto Anual, desde la fecha del incumplimiento y hasta que Principal e



Intereses sean integramente pagados. Los Intereses moratorios seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la tabla
que se presenta en el apartado de Fechas de Pago de Intereses, salvo que la asamblea de tenedores acuerde ofra cosa. La
suma que se adeude por concepto de Intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor y en ta misma moneda
que la suma Principal.

LUGAR Y FORMA DE PAGC DE INTERESES Y PRINCIPAL: El Principal y los Intereses devengados respecto de los
Certificados Burséatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago segun los calendarios de
amortizaciones y de pago de intereses, por conducto de la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.,
cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 08500, México,
Distrito Federal. El Fiduciaric Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a {as 12:30 horas del Dia Habil anterior a
aquél en que deba realizarse el page, el importe a pagar correspondiente. Todos los pagos de Principal e Intereses con respecto
a los Cerificados Bursétiles Fiduciarios, seran efectuados mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente
disponibles. El dftimo pago sera efectuado en fa Fecha de Vencimiento, contra la entrega del Titulo o las constancias de la S.D.
Indeval institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. , segln sea el caso.

FUENTE DE PAGO: La Emision, cuenta como vehiculo de pago vy liquidacién con el Fideicomiso Irrevocable de Emisién,
Administracién y Pago No. F/998 de fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Division Fiduciaria, quien actia como Fiduciario. El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia. Se han
asignado como fuente de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitides con base en el Programa, Principalmente, los
Ingresos Sobre el ISTUV.

ACTO CONSTITUTIVO: La Emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refiere el Titulo respectivo se efectia por
conducto del Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracién y Pago No. F/998 de fecha 5 de diciembre de 2008, constituido
por el Fideicomitente Estatal y por los Fideicomitentes Municipales y por Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Division Fiduciaria, como Fiduciario Emisor.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberén considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en éste Prospecto y
en el Suplemento, en especial la incluida en la seccitn “Factores de Riesgo”,

PRCOHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a extranjeros,
sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en &l articulo 117 fraccién VIl de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA OFERTA: $203,577,692.00 (doscientos tres millones quinientos
setenta y siete mil seiscientos noventa y dosPesos 00/100 M.N.).

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multipte, Invex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y AL FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA
OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LC QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y
HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO
FACTORES DE RIESGO DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS INGRESOS
DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES CORRESPONDA A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y POR OTROS INGRESOS CORRESPONDIENTES A ESTOS Y
NO AL ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA DE RECAUDAR O EN SU CASO,
RECIBIR CIERTOS INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA DESPUES DISTRIBUIRLOS AL
FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL CASO DE LOS EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASO
DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL DEJARA DE TENER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV
Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDO POR EL IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL
ISTUV, SE UTILIZARAN LAS PARTICIPACIONES FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION
PUBLICA PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA, A FAVOR Y A CARGO DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y NO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO PODRAN
DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.



INTERMEDIARIO COLOCADOR:

LUE

CASA DE BOLSA

CO-LIDER:

8BANORTE
CASADEBOLSA

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Casa de Bolsa Banorte, 5.A. de C.V,, Grupo
Financiero Financiero Banorte

AGENTE ESTRUCTURADOR:

>4 COFINZA

corporativo en finanzos s.c.

La oferta de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la misma se encuentran inscritos bajo el No. 2679-
4.15-2008-005-02, en el Registro Nacicnal de Valores y son aptos para ser inscritos en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacicnal de Valores no implica certificacidon sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor,
o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las Leyes.

El presente Suplemento y el Prospecto del Programa, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicién del piblico
inversionista con el Intermediario Colocador.

Asimismo, el presente Suplemento y el Prospecto pueden ser consultados en Internet en el porta de la Belsa Mexicana de

Valores, S.A.B. de C.V.:http:/fwww bmv. com mx y en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores:
www.cnbv.gob.mx/
México, D.F. a 15 de diciembre de 2008.

Aut. para su publicacién C.N.B.V. 153/17912/2008 de fecha 15 de
diciembre de 2008.
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Los anexos forman parte integrante del presente Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del prospecto del Programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente. Todos los
términos autorizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el Fidelcomisc, Titulo de la presente Emisién y en el Prospecto del
Programa.

Ningon intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico o cualquier otra persona, ha
sido autorizado para proporcionar informacién ¢ hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este Suplemento al Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién
que no esté contenida en este Suplemento al Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacic de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeaclén, los Fideicomitentes Municipates, Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria, y Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.



l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emisién:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente Estatal:

Fideicomitentes Municipales:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Patrimonio Fideicomitido:

Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Numero de Emisién:

Monto Total de la Oferta:

Numero de Certificados Bursétiles
Fiduciarios:

Valor Neminal:

Pesos.

Deutsche Bank México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso No. F/998,

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a
través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

199 Municipios del Estado Libre y Soberano de Veracruz de ignacio
de la Liave.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a
través de la Secretaria de Finanzas y Planeacién, por su derecho a
recibir (i) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones;
{ii) los Recursos No Asignados a las Emisiones; (i) las Cantidades
Remanentes; (iv) los recursos provenientes del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones, cunado asli proceda conforme a lo
dispuesto en la Clausula Décimo Primera del Fideicomiso; y (v) el
patrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomiso; para
ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje
que les corresponda a cada uno conforme a los Porcentajes de
Distribucién o conforme lo establezcan las leyes.

El patrimonioc del Fideicomiso se integra, Principalmente, por el monto
global de ingresos que correspondan a los Fideicomitentes
Municipales conforme a los factores de distribucién establecidos por
el Articulo 15 de la Ley No. 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado
y los Municipios de Veracruz de Ignacic de la Llave, respecto al 20%
{veinte por ciento) de los ingresos presentes y futuros derivados del
ISTUV, sin incluir accesorios que el Fideicomitente Estatal recaude,
equivalentes al 94.74% del total de los ingresos del ISTUV
correspondientes a todos los Municipios. Asimismo, por el 7.5453%
(Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las
Paricipaciones Federales comrespondientes a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales. (Ver 254 en ef Prospecto de
Colocacion)

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Hasta $1,500,000,000.00 {un mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.M.), ¢ su equivalente en UDIS, con caracter no revoivente.

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autcrizacién del Programa por la
CNBV.

Segunda.
$212,500,000.00 (doscientos doce millones quinientos mil Pesos
00/100 m.n.)

2,125,000 {dos millones ciento veinticinca mil)

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno de los Cerificados Bursatiles
Fiduciarios.



Fecha de Cierre del Libro:
Facha de Publicacion del Aviso:

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable
para el Primer periodo:

Recursos Netos que obtendra el
Emisor con la Oferta:

Clave de Pizarra:

Calificacién Otorgada por
Fitch México, S.A.de C.V.:

Calificacion Otorgada por
HR Ratings México, S.A. de C.V.

Autorizacion CNBV;

Plazo de la Emision:
Fecha de Emisién;

Fecha de Registro en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Posibles Adquirentes:

Fechas de Amortizacién
de Principal:

16 de diciembre de 2008.

16 de diciembre de 2008,

11.84% (once punto ochenta y cuatro por ciento).

$203,577,692.00 (doscientos tres millones quinientos setenta y siete
mil seiscientos noventa y dos Pesos 00/100 M.N.).

VRZCB 08

AA- (mex) “Doble A menos” Muy alta calidad crediticia. .implica
una muy solida calidad crediticia respecto a otra entidades, emisores
o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de las entidades, emisores
o emisiones domésticas mejor calificadas.

HR AA+ Considera que el emisor o0 la emision nacional posee una
alla calidad crediticia, ofreciendo una gran seguridad para el pago
oportuno de sus obligaciones de deuda; manteniende, a la par, un
muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdémicos adversos. El
signo “+" que precede a la calificacion otorga una posicion de
fortaleza relativa dentro del mismo rango.

La CNBV autorizé mediante oficio 153/17912/2008 de fecha 15 de
diciembre de 2008 la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores bajo el nimeroc 2679-
4.15-2008-005-02.

10,089 dias, equivalentes a 27.6 afos aproximadamente.

16 de diciembre de 2008.

16 de diciembre de 2008.

16 de diciembre de 2008,

31 de julio de 2036. En la Fecha de Vencimiento, el valor nominat de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios vencera inmediatamente sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protestoc o nofificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya
sea de Principal o Intereses, seran exigibles.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su
régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en éste Prospecto y en el Suplemento, en especial la
incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.

El Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amortizara en
forma anual mediante 28 (veintiocho} amortizaciones, mismas que se
iran realizando mediante 1a disminucién del saldo insoluto, a partir del
31 de julio de 2009, conforme al siguiente calendario y hasta la



Fechas de Pago

de Intereses:

amortizacidn total de la Emision, en el entendido de que si una Fecha
de Pago de Principal coincide con un dia inhabil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Pege"‘:,"r;;::g" Fecha de Pago de Principal % de Amortizacitn s"p'do‘: Insaluto
100.000000

1 31 de Julia de 2009 0.500000% 99,500000
2 31 de Julio de 2010 0.600000% 98.900000
3 31 de Julio de 2011 0.850000% 98050000
4 31 de Julic de 2012 1.270000% 96, 780000
5 31 de Julio de 2013 1.650000% 95,30000
B 31 de Julio de 2014 1.930000% 93. 200000
7 31 de Julic de 2015 2.150000% 91.050000
8 31 de Julio de 2016 2.250000% 88.800000
9 31 de Julio de 2017 2.550000% 86.250000
10 31 de Julio de 2018 2.780000% 83.470000
1" 31 de Julio de 2019 2.830000% 80.840000
12 31 de Julio de 2020 3.050000% 77.590000
13 31 de Julio de 2021 3.270000% 74.320000
14 31 de Julio de 2022 3.480000% 70.840000
15 31 de Julic de 2022 3.750000% 67.090000
16 31 de Julio de 2024 3.940000% £3.150000
17 31 de Julio de 2025 4.260000% £8.880000
18 31 de Julio de 2026 4.320000% 54.570000
12 31 de Julio de 2027 4.530000% 50.040000
20 31 de Jubo de 2028 4 840000% 45.200000
4 31 de Jubo de 2029 4 350000% 40.250000
22 31 de Julio de 2030 5.120000% 35.130000
23 31 de Julio de 2031 5.320000% 29.810000
24 31 de Julio de 2032 5.580000% 24 230000
25 31 de Julio de 2033 5.690000% 18.540000
26 31 da Juiio de 2034 6.000000% 12540000
27 31 de Julio de 2035 6. 240000% 6.300000
28 31 de Julio de 2036 &, 300000% 0.000000

100.000000%

El Representante Comun deberad multiplicar para cada Certificado
Bursatil Fiduciario por amortizar, el porcentaje determinado en {a tabla
anterior por el monto de la Emisién. Para calcular el Saldo insoluto
por titulo, el Representante Comin debera emplear la siguiente
férmula:

S|Tj = 5'] 1 TC
En donde:

SIT,= Saido Insoluto por Titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la Fecha de Pago j.

SI; = Saldo Insoluto del periodo j de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

TC = Numero de Titulos en Circulacion.

Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran pagaderos los dias 31 de enero y 31 julic de cada afio durante
la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario de pagos
de Intereses, en el entendido de que si una Fecha de Pago de
Intereses coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.




Perioda de P
de ln!arase:go Fecha de Pago de intereses
1 31 de Julio de 2009
2 31 da Enero de 2010
3 31de Julio de 2010
4 31 da Enero da 2011
5 31 de Julio da 2011
6 31 de Enero de 2012
7 31 de Juko de 2012
8 31 de Enero de 2013
9 31 de Julio de 2013
10 31 de Enero de 2014
11 31 de Mliode 2014
12 31 de Enero de 2015
13 3t de Jliode 2015
14 3t de Enero de 2016
15 31 de Juko de 2016
16 31 de Enero de 2017
17 31 de Julio de 2017
18 31 de Enerc de 2018
19 31da Julode 2018
20 31 de Enero de 2019
21 31 de Julio da 2018
22 31 de Enera de 2020
23 31 de Julio de 2020
24 31 de Enero de 2021
25 31 de Julio de 2021
26 31 de Enero de 2022
27 31 de Julio de 2022
28 3t da Enero de 2023
29 31 de Jubko de 2023
30 31 de Enero de 2024
3 31 de Julic de 2024
32 31 de Enero de 2025
33 31 de Jliode 2028
34 31 de Enero da 2026
35 31 de Julio de 2026
36 31 de Enery de 2027
37 31 de Julio de 2027
38 31 de Enero de 2028
39 31 de Julio de 2028
40 31 de Enero de 2029
41 31de Juliode 2029
42 3t de Enero de 2030
43 31 de Julio de 2030
44 31 de Enero de 2031
45 31 de Julic de 2031
45 21 de Erere de 2032
47 31 de Julio de 2032
48 31 de Enero de 2033
49 31 de Julio de 2033
50 31 de Enero da 2034
51 31 de Julio de 2034
52 31 de Enero de 2035
53 31 de Juliode 2035
54 31 de Enero de 2006
55 31 de Julio de 2036



Amortizacién Anticipada Voluntaria:

Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria:

A partir del 31 de enero de 2017, (incluyendo dicha Fecha de Pago),
el Fideicomitente Eslatal conjuntamente con los Fideicomitentes
Municipales tendran derecho de instruir al Fiduciario para que pague
anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de la Emision. Lo
anterior mediante una Notificacién de Amortizacion Anticipada
Voluntaria dirigida al Fiduciario, al Representante Coman, a la BMV, a
la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. y
a las Agencias Calificadoras, con un minimo de 30 (treinta) dias de
anticipacién a la fecha en la que desea que se realice dicho pago.

En el entendido de que dnicamente podrd hacerse la amortizacién
anticipada voluntaria de la totatidad del saldo insoluto de la Emisién y
dnicamente en alguna Fecha de Pago-

Una vez reclbida la Notificacion de Amortizacién Anticipada
Voluntaria, el Representante Comin deberd notificar al Fiduciario el
Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emisién
dentro de los 2 {dos} Dias Habiles siguientes,

Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios generaran a favor de sus
tenedores una Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria (ésta
amortizacion se realizard sobre el total de la Emisién}, siempre y
cuando el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios calcutado
conforme al parrafo siguiente al momenio de llevarse a cabo las
amortizaciones anticipadas voluntarias sea superior a par (es decir a
un precio limpio superior al que resutte de restar al valor nominal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas
por el Fiduciario en términos del Fideicomiso y el presente
Suplemento).

El Representante Comun debera calcular la Prima por Amortizacién
Anticipada Voluntaria tomando la mas alta (la “Cotizacion Maxima™)
de las colizaciones emitidas por ios Proveedores de Precios
autorizados para tales efectos por la CNBV, dos Dias Habiles
inmediatos anteriores a la Fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Las colizaciones utilizadas seran aquelias que no incluyan
los Intereses devengados (Precio Limpio). En caso de que la
Cotizacion Maxima sea (i) superior a par se tomara como Prima por
Amortizacion Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacién
Maxima y el precio que resulte de restar al valor nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas por
el Fiduciario en términos del Fideicomiso y el Presente Suplemento,
mas una prima fija sobre su Salde Insoluto, dependiendo de cuando
se realice la Amortizacion Anticipada, conforme al calendaric de prima
fija que se indica a continuacion en esta misma Clausula; y, (i) sea
igual o inferior a par (es decir a un precio igual ¢ inferior al gue resulte
de restar al valor nominal de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Fiduciario en términos del
Fideicomiso y el Presente Suplemento), las amortizaciones
anticipadas se hardn a la par (es decir al precic que resulte de restar
al valor nominal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Fiduciario en términos del
Fideicomiso y el Presente Suplemento), mas una prima fija sobre su
Saldo Insoluto, dependiendo de cuando se realice la Amortizacién
Anticipada Voluntaria, conforme al calendaric de prima fija que se
indica a continuacién en esta misma seccién.

El Representante Comin debera publicar en un peribdico de
circulacién nacional el dia en que se realice la amortizacion




anlicipada, el precio e importe que ef Fideicomitente Estatal y los
Fideicomitentes Municipales deberan pagar. En el caso de que por
alguna razon los Proveedores de Precios dejaran de operar, la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera
a la par mas una prima fija, dependiendo de cuando se realice la
Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de prima
fija que se indica a continuacion en esta misma seccion.

Calendario de Prima Fija por Amontizacién Anticipada Voluntaria:

Periodo de Pago Fecha de Pago Prima Fija
de Intereses
21 31 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio de 2017 2.00%
23 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julio de 2018 2.00%
27 31 de Enero de 2020 2.00%
28 31 de Julio de 2020 2.00%
29 31 de Enero de 2021 2.00%
30 31 de Julio de 2021 2.00%
31 31 de Enero de 2022 1.50%
32 31 de Julio de 2022 1.50%
33 31 de Eneroc de 2023 1.50%
34 31 de Julic de 2023 1.50%
35 31 de Enero de 2024 1.50%
35 31 de Julio de 2024 1.50%
37 31 de Enero de 2025 1.50%
38 31 de Julio de 2025 1.50%
39 31 de Enero de 2026 1.50%
40 31 de Julio de 2026 1.50%
41 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Juiio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
44 31 de Julio de 2028 1.00%
45 31 de Enero de 2029 1.00%
46 31 de Julio de 2029 1.00%
47 31 de Enero de 2030 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 31 de Enero de 2031 1.00%
50 31 de Julio de 2031 1.00%
51 31 de Enero de 2032 0.50%
52 31 de Julic de 2032 0.50%
53 31 de Enero de 2033 0.50%
54 31 de Julio de 2033 0.50%
55 31 de Enero de 2034 0.50%
56 31 de Julio de 2034 0.50%
57 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2035 0.50%
59 31 de Enero de 2036 0.50%
&80 31 de Julio de 2036 0.50%
Cuenta del Fondo de Reserva: La presente Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios cuenta con

una Cuenta del Fondo de Reserva en la que habrd recursos
equivalentes aproximadamente a un afio del servicio de la deuda



Tasa de Interés:

Cobertura:

(Principal e Intereses) de acuerdo a lo que se establece en el Tiulo y
en el presente Suplemento

A partir de su Fecha de Emisi6n, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran un interés bruto anual
sobre su saldo insoluto, que el Representante Comdn fijard cada
Periodo de Intereses, dos Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio
del Periodo de Pago de Intereses que corresponda (la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”) conforme al
calendario de pagos que se incluye en la seccion “Fechas de Pago de
Intereses”, de acuerdo a lo siguiente:

Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) puntos porcentuales
a la tasa de referencia la cual sera la tasa de rendimiento anual
{promedio ponderada o la que la sustituya), de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) a un plazo de hasta 182 {ciento
ochenta y dos) dias, capitalizada ¢ equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos duranie el Periodo de Intereses de que se
frate, dada a conocer por Banco de Meéxico en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual por el medio de
comunicacién masivo que éste determine o a través de cuakjuier otro
medio electrénico, de compute ¢ telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado para tal efecto por dicho banco (la “Tasa de Referencia™) o,
en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores, en
cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil mas
préxime a dicha Fecha de Determinacién de ia Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencia sefialada
sera aplicable para el calculo y determinacién de los Intereses
correspondientes, como tasa sustitutiva, aquélla que determine el
Banco de México como tasa sustitutiva, al plazo mas proximo al aqui
establecido. El interés que causaran tos Certificados Bursatiles
Fiduciarios se computara a partir de su Fecha de Emisién y los
célculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los
dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. El
Representante Comuan con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dara a
conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los
Cerlificados Bursétiles Fiduciarios a pagar, el Saldo Insoluto, el Saldo
Insolute por Titulo después de haber efectuado la amertizacién
mencionada y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable ai siguiente
periodo, por escrito: (i) a la CNBV y a 1a $.D. Indeval Institucion para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V.; (ii) a la BMV a través del
Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion SEDI (¢ los
medios que ésta determine). Esta misma informacién, se publicara
con igual anticipacidn por parte del Representante comun en uno de
los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional.

El Fiduciaric contratard una cobertura de la TIE que limite las
variaciones en esta tasa hasta una tasa maxima de 11% {once por
ciento) por un plazo minimo de cinco afios, iniciando a mas tardar el
quinto Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisidn. Esta cobertura se
ird renovando en forma anual. (Ver ANEXQ 4. RESUMEN DEL
contrato marco para cperaciones financieras derivadas).

El Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales instruiran al Fiduciario los términos y condiciones para
contratar esta cobertura. Los contratos deberadn de celebrarse a mas
tardar el cuarto dia habil posterior a la Fecha de Emision de los
Certificados Burséatiles Fiduciarios. Los términos y condiciones
globales para contratar esta cobertura de riesgo por fluctuaciones a la
alza de la tasa de interés TIIE son los siguientes:



Determinacién del

Monto de Intereses:

Interés Moratorio:

Monto Pagadero:

Pagos:

a) Monto: por el mento de la Emision,

b) Tasa de interés base: TIIE 28 dias,

¢) Nivel de cobertura: 11%,

d} Plazo: minimo de 5 (cinco) aftos, que iniciardn a partir del
segundo Periodo de Intereses;

e) Renovaciones: antes de cada aniversario de cada emisién, se
podra instruir al Fiduciario la contratacion de un afio adicionai
para extender la vigencia y mantener el mismo plaze contratade
en un inicio. El contrato para el nuevo afio debera considerar el
hecho de poder disminuir el monto de coberiura conforme a las
Amortizaciones de Principat ; y

fi Los Contratos de Cobertura de Tasas de Interés seran
celebrados en todo caso con instituciones financieras con
calificacién de riesgo igual o mejor a la de la Emisién.

En virtud del Contrato de Cobertura de Tasa de Interés, el Fiduciario
Emisor, mediante el pago de una prima que se determinara conforme
a condicicnes de mercado, adquiere el derecho a recibir, y su
contraparte la obligacién de pagar, en cada Fecha de Pago de
intereses en términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y
durante un periodo de 5 (cinco) afos, las cantidades de dinero
necesarias para cubrir la diferencia que en su caso resulte entre: i) el
monto de Intereses a pagar en términos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, aplicando la Tasa de Referencia en el periodo
correspondiente; y i} el monto de Intereses a pagar en términos de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ese mismo periodo,
considerando que el valor de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a 28 dias es del 11% (once por ciento). La cbligacién a
cargo de la contraparte s6lo es exigible en caso de que el vaior de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias sea superior al
11% (once por ciento),

Para determinar el monte de Intereses a pagar en cada Fecha de
Pago de Intereses, el Representante Comun utilizara la férmula que
se describe en el Titulo, la cual se reproduce en el contenido de este
Suplemento en la Seccion FORMA DE CALCULO DE L0S
INTERESES.

En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Intereses de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, se causaran Intereses moratorios
sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios igual
a muitiplicar por 1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto
Anual, desde la fecha dei incumplimiento y hasta que el Principal e
Intereses sean Integramente pagados. Los Intereses moratorios
seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la Tabla que se
presenta en el apartado de Fechas de Pago de Intereses, salvo que
la asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La suma que se
adeude por concepto de Intereses moratorios debera ser cubierta en
las oficinas del Emisor y en la misma moneda que la suma Principal.

El Representante Comun notificard al Fiduciario, a mas tardar dos
Dias Héabiles anteriores al dia en que inicie cada Periodo, el Monto
Pagadero para dicho Periodo por iniciar. El Representante Comun
también calculara el Monto Pagadero por Vencimiento Anticipado
para e caso de qgue envie una Notificacibn de Vencimiento
Anticipado.

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente
Suplemento y al Tiulo en un dla en que no sea Dia Habil, se

efectuaran el Dia Habil siguiente.
c//



Régimen Fiscal Aplicable:

Prohibicién de Venta a
Extranjeros:

Depositario:

Periodicidad de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Cerlificados
Bursatiles estardn sujetos a lo dispuesto en los articulos 158, 159,
160 y demas aplicables de la Ley del Impuesio sobre la Renta.
Tratdndose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el
articulo 9 y demas apiicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el
impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de
la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de
que se irate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los
Intereses, como pago provisional; de acuerdo con lo establecido en el
articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre ia Renta. En caso de
reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta o a las
demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del
tenedor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Tenedor debera
ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten
aplicables. No se asume la obligacién de informar acera de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. Se recomienda a
todos los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes
que pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento ¢ venta
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, antes de realizar cualguier inversion en los mismos.

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a
extranjeros, sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos,
entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el articulo
117 fraccién VIl de la Constitucion Politica de los Estados Unides
Mexicanos.

Ei titulo que ampara los Cerificados Bursatiles Fiduciarios, se
mantendra en depdésito en la S.D. Indeval institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V.

Los Intereses gque generen los Certificados Bursaliles Fiduciarios
serdn pagaderos los dias 31 de enero y 31 de julio de cada afio
durante la vigencia de la Emision o, si fuese Dia Inhabil al Dia Habil
siguiente, contra la entrega de la constancia correspondiente,
comenzando precisamente el 31 de julio de 2009, de conformidad con
el calendario de pagos que aparece en el Titulo y en el presente
Suplemento, o si fuera Dia Inhabil, el siguiente Dia Habil duranie la
vigencia de la emision.

El Principal y los Intereses devengados respecto de los Certificadoes
Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento y en cada
Fecha de Pago segun los calendarios de amortizaciones y de pago
de intereses, por conducto de la S.D. Indeval Institucién para ei
Depésite de Valores, S.A. de C.V., cuyo domicilioc est4 ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal. E! Fiduciario
Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 12:30
horas del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el
importe a pagar correspondiente.

Todos los pagos de Principal e Intereses con respecio a los
Cedificados Bursétiles Fiduciarios, serdn efectuados mediante
transferencia electrénica en fondos inmediatamente disponibles. El
ultimo pago serd efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la
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Cupones:;

Procedimiento de Pago:

Fuente de Pago:

Aportacién Extraordinaria:

entrega del presente Titulo o las constancias que expida la S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,, segun
sea el caso.

En los t&rminos de la Ley del Mercado de Valores, el Macrotitulo no
lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el expida la S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. El Fiduciario
renuncia a oponer a cualesquier Tenedor de Certificados Bursatiles
Fiduciarios, como medio de defensa, la excepcién consignada en la
fraccion Il del articulo octavo de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédita en relacién a las constancias emitidas por la
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

El Fiduciario realizara tos pages a que se refiere el Macrotitulo para
cada Periodo, en el siguiente orden:

() En primer lugar los Intereses;
(i) Ensegundo lugar ef Principal;

(i) En tercer lugar y en su caso, el monte de ia Prima por
Amortizacién Anticipada;

{iv) En cuarto lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a
los Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con
lo establecido en el Macrotitulo y en los Documentos de Emisién

La Emisidn, cuenla como vehiculo de page y liquidacién con el
Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracién y Pago No. F/998
de fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank
México, S.A., Institucion de Banca Muttiple, Divisién Fiduciaria, quien
aclia como Fiduciaric. El Fideicomiso no es un fideicomiso de
garantia. Se han asighado como fuente de pago de los Certificados
Bursaliles Fiduciarios emilidos con base en el Programa,
Principatmente, por los Ingresos Sobre el ISTUV. (Ver 2.5.4 an ef
Prospecto de Colocacion).

Conforme al Fideicomiso, el Fideicomitente Estatal y los
Fideicomitentes Municipales se obligan a realizar aporaciones
extraordinarias en los siguientes términos:

Sustitucién del ISTUV. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo
siguiente en caso de que por cualquier motivo deje de tener el
derecho a recaudar el ISTUV:

a} A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuesios que
graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en el
ISTUV (utilizando los mismos parametros para el cobro del ISTUV en
cuanto & sujeto, objeto, base y tarifa, de tat forma que se alcance el
mismo importe que se venia recaudando por concepte de ISTUV) (EI
IESTUV) y dicho importe permita mantener la Cobertura Primaria
Promedio Anual de 1.4 (uno puntc cuatro) que originalmente tenia el
ISTUV. En el entendido que el Fideicomitente Estatal debera levar a
cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias para que
el o jos nuevos impuestos comiencen a recaudarse inmediatamente
después de que el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV.

El establecimiento del |ESTUV implica la obligacién del

Fideicomitente Estatal de promover legislativamente que, al entrar en
vigor dicho impuesto, se participe del mismo en un 20% (Veinte por
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ciento) a los Municipios del Estado, afectdndose automéaticamente al
Fideicomiso el porcentaje correspondiente a los Fideicomilentes
Municipales.

El Fideicomitente Estatal debera obtener de las Agencias
Calificadoras la confirmacién de que, con la sustitucién del ISTUV las
Emisiones conservaran, como minimo, la calificacion otorgada
originalmente.

b) Para el supuesio y en su caso y oportunidad no se realice la
sustitucion del ISTUV en términos del parrafo anterior, el
Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales deberan
enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de la
Federacién, a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
¥y, €n su caso, a la autoridad competente, una Notificacién Irrevocable
en términos sustancialmente iguales al formato que se anexa al
Fideicomiso como ANEXQO “BB". La Notificacién Irevocable debera
estar haecha previamente a la Primera Emision y tendra por objeto
informar a la Tesoreria de la Federacién, a la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas y/o, en su caso, a la autoridad competente
en la fecha en la que se realice dicha notificacion, que: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado irrevocablemente
al Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de {as Participaciones;,
(i) los montos que comrespondan a dicho Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones deberan ser entregados de manera
directa al Fideicomiso a través de la Cuenta de Participaciones
Federales; (iii) la MNotificacion Irrevocable podra ser dnicamente
modificada mediante acuerdo del Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comun; y (iv) exclusivamente para el caso de que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagados en su
totalidad, la Notificacién trrevocable podra ser dada por terminada
mediante escrito dirigido por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario.

El Fiduciario recibird el Porcentaje de Participaciones Federales de
tiempo en tiempo y las aplicard en los términos establecidos en la
Seccién 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes
Municipales y el Fiduciario deberan llevar a cabo todos aquellos actos
que, de conformidad con la legislacién aplicable vigente, sean
necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacion del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones; y (ii} la transmision de los flujos que
se deriven del mismo al Fideicomiso.

El Fiduciaric estara obligado a entregar copia al Representante
Comuin de la Notificacién irrevocable dirigida a la Tesoreria de la
Federacion, dentro de los siguientes 5 dias {cinco) habiles a la fecha
en la que dicha notificacién fue recibida por la Tesorerla de la
Federacion.

¢} En todo caso la Aportacién Extraordinaria seré realizada con
oportunidad a fin de pemmitir al Fiduciario contar con fondos para dar
cumplimiento a lo establecido en los Documentos de la Emisién de
todas las Emisiones.

Sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones. Una vez que los Fideicomitentes Municipales hayan
afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones en
términos de lo sefialado en esta Cléusula, podran sustituir dicha
afectacion por otra sobre ingresos propios o sobre ingresos gue
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Acto Constitutivo:

Derechos que confieren a los
Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios:

Garantia:

tengan derecho a recibir conforme a la Ley de Coordinacién Fiscal, at
Convenio de Colaboracion o conforme a ias leyes del Estado. A fin de
llevar a cabo lo anterior, deberan obtener el visto bueno del
Representante Comuin, el cual debera llevar a cabo una asamblea de
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no podra objetar
dicha sustitucién en case de que el Fideicomitente Estatal le
proporcione la confimacién de las Agencias Calificadoras, de que las
Emisiones mantendran la misma calificacién crediticia que la
originalmente olorgada, una vez que se haya realizado fa sustitucién
correspondiente. El Representante Coman debera informar al
Fiduciario que ha aceptado la sustitucion de la fuente de pago del
Fideicomiso, a fin de que proceda conforme a lo establecido en el
Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal debera
implementar los mecanismos para que los flujos derivados de los
nuevos ingresos sean transferidos af Fideicomiso en los mismos
términos que el ISTUV y, en su caso, del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones.

Efectos de la Aportacién Extraordinaria. Con base en lo sefialado
en esta Clausula, los recursos derivados de ios ingresos que
sustituyan al ISTUV y conforme a los proecedimientos y condiciones de
aplicacion establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Derecho
Scbre un Porcentaje de las Paricipaciones, quedaran
automdticamente afectos irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso. El Fiduciario debera aplicar las cantidades derivadas de
la Aportacin Extraordinaria en los términos establecidos en el
Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso, para las
cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales y el Representante Comun podran acordar
modificaciones a los términos establecidos en el Fideicomiso
referentes a la aplicacion de los recursos derivados de la Aportacitn
Extraordinaria, incluyendo, sin limitar, los términos para fa transmisién
de Cantidades Remanentes, notificando de tal circunstancia a las
Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialade en el apartado
Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
inmediato anterior.

La Emision de los Cerificados Bursétiles Fiduciarios a que se refiere
el Thulo respectivo se efectla por conducto del Fideicomiso
Irrevocable de Emision, Administracién y Pago No, F/998 de fecha 5
de diciembre de 2008, constituido por el Fideicomitente Estatal y por
los fideicomitentes Municipales, y por Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como Fiduciario
Emisor.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el
derecho al cobro de Principal e Intereses adeudados por el Fiduciario
como emisor de los mismos y limitade a los recurses liquidos que de
tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el THulo y en el
presente Suplemento,

Los Certificades Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica alguna.
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Intermediaric Colocador:
Agente Estructurador:

Representante
Comin:

Obligaciones del Estado Libre y
Soberano de Veracruz de Ignacic
de la Llave establecidas

en el Fidelcomiso:

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Corporativo en Finanzas, S.C.

Se designa como Representante comun de todos los Tenedores a
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mutiple, Invex Grupo
Financiero.

El Fideicomitente Estatal tendra en todo tiempo durante la vigencia
det Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a.  Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su
cargo en e Fideicomiso y realizar todes los actos para o tendientes a
mantener la exigibilidad y validez del Fideicomiso, asi como para
mantener la afectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV
y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

b.  Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comuin copia de la Ley de Ingresos respectiva,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a su publicacion en la Gaceta
Oficial.

¢. Entregar via correo electronico al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, at Auditor y al Representante Comun el Reporte
Mensual del Fideicomitente Estatal, dentro de los primeros 15
{quince) Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la direccion de
correo electrdnico del Fiduciaric que se establece en la Clausula
Vigésima Sexta y a la que el propio Fiduciario y las Agencias
Calificadoras, el Auditor y el Representante Comun le indiquen de
tiempo en tiempo.

d. Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que
sean necesarios para evitar que la recaudacion del ISTUV se realice
en Oficinas de Hacienda o cualquier otro medic distinto a los bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Instituciones
Autorizadas.

e. Llevar a cabo la recaudacion del ISTUV de manera profesional y
establecer ios mecanismos de control para asegurar la adecuada
recaudacién del ISTUV.

f.  Informar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que reciba cualquier notificacién por parte del Gobierno
Federai en la cual se modifique o se informe de cualquier cambio al
Convenio de Colaboracién que afecte o pueda afectar las
obligaciones inherentes al Fideicomiso.

g. Mantener la calificacién otorgadas por las Agencias
Calificadoras respecto a cada Emisién.

h.  Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero el Fideicomiso y al Representante Comun acceso a los
registros y sistemas de control de recaudacion del ISTUV,

i.  Coadyuvar con el Fiduciario para gue éste pueda administrar

completa, eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en
su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria.
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j. Llevar a cabo la inscripcion de la afectacién de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso. Con base en lo anterior, el
Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras y al Representante Comuin, dentro de los 10 (diez) dias
hébiles siguientes a la facha de celebracion del Fideicomiso, copia de
las constancias emitidas por el Registro Pdblico de Deuda Estatal y
por el Registro Pablico de Deuda Municipal en las que conste dicha
afectacion.

k. En caso de llevar a cabo una Aportacidn Extraordinaria, dar
cumplimiento con lo establecido en la legislacion aplicable, llevando a
cabo, entre otras cosas, la inscripcién correspondiente en el Registro
Piblico de Deuda Estatal y en el Registro de Deuda Municipal.

. Abstenerse de realizar actividlades ¢ actos que sean
incongruentes o contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a
cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendientes a que
las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

m.  Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumpiimiento cabal a las
obligacicnes a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y
en los convenios celebrados con Instituciones Aulorizadas y
abstenerse de instruir en forma distinta a los bancos depositarios de
las Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

n.  Notificar al Fiduciario, al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha
circunstancia.

o. Proporcionar al Fiduclario, al Representante Coman y a las
Agencias Calificadoras notificacion por escrito dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a ia fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra ¢ en
contra de los Fideicomitentes Municipales, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Fideicomiso.

p- Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion
financiera que el Fiduciario y el Representante Comun
razonablemente le soliciten, siempre y cuande dicha informacion esté
reiacionada con las Emisiones o con la actualizacion de alguno de los
Eventos Preventivos, Evenfos de Aceleracion o Eventos de
Incumplimienta. En el entendido de que el Fiduciario y el
Representante Comin podran llevar a cabo todos los actos
necesarios, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y
solicitar los documentos razonablemente convenientes, para verificar
el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso.

q. Proporcionar trimestralmente al Fiduciario y a las Agencias
Calificadoras, copia del reporle presentado a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico sobre las obligaciones financieras de los
Municipios del Estado, entre las que se prevean las de los
Fideicomitentes Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones
y Empréstitos de Entidades y Municipios que tleva dicha dependencia
federal; dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la fecha en que se
presenta el reporte. Asi mismo, proporcionar anualmente a las
Agencias Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de
cada afio, la informacién relativa a los egresos de cada uno de los
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Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la informacién
para el mantenimiento de la calificacion de las Emisiones.

r. Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros
15 (quince) Dias de ios meses de febrero y de agosto de cada afio, la
informacion financiera con que cuente a esas fechas respecto del
patrimenio del fideicomiso; asl mismo, publicar dentro de los 5 (cinco)
dias siguientes a que le sea notificada cualquier eventualidad
respecto al patrimonio o funcionamiento de! presente Fideicomiso.
Las publicaciones seran hechas a través de la pagina de la red
electrénica mundiat, en la siguiente direccién:
www bursatilizacion.veracruz gob.mx; en ¢aso de que por cualquier
motive cambiase esa direccion, el Fideicomitente Estatal debera
notificarlo a los Fideicomitentes Municipales.

s.  En general, publicar cualquier reporte o informe relevante que,
conforme al Fideicomiso y demas Documentos de Emision, et
Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o reciba conforme a
lo establecide en el Contrato de Fideicomiso. Las publicaciones seran
hechas a través de la pagina de la red electrénica mundial, en la
siguiente direccion: www.bursatilizacion veracruz.qob.mx; dentro de
los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en que el Fideicomitente
Estatal los entregue o los reciba.

t. E! Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener
véilidas las siguientes declaraciones, durante la vigencia del
Fideicomiso:

(i) Cuenta con las facuitades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que ei mismo ha
sido celebrado por un servidor pablico con facultades suficientes para
tales efectos.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a fravés de todas fas resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracibn y cumplimiento del Fideicomiso y de los
Documentos de Emision: {(y) no viclan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u ofra disposicion gubermmamental o
judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada
Emisién; () ni constituyen ni constituirdn, ni  ocasionan ni
ocasionaran, una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién
contractual o unilateral del Fideicomitente Estatal.

(iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su
cargo que pudieran afectar sustanciaimente su situacién financiera
para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o procedimiento en su conlra, por o
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa
su siluacién financiera o ta manera en que lleva a cabo sus
operaciones.

(vi) El Fideicomisc y los Documentos de Emisién celebrados o a
celebrarse, constituyen o tras su celebracion constituiran,
obligaciones legales validas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por {imitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a la fecha de ceilebracion del Fideicomiso.

15

;
L




Obligaclones de los Fideicomitentes
Municipales:

(vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es vélida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicables.

(viii) Realizara todos los actos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no
omitan ninguna informacion relevante.

u.  Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacién a
que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para
que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a
fravés de los érganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la
BMV. En e! entendido de que el Fideicomitente Estatal debera
entregar al Fiduciario la informacidn a que se refiere la disposicion
4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Tiulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV y la informacién a que se refiere ei
articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del articulo 33 de las
Disposiciones de Caradcler General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a ofros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV,
publicadas en el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a méas tardar
con dos Dlas Habiles de anticipacién a la fecha en que el Fiduciario
debe entregar dicha informaciéon a la BMV y a la CNBYV,
respeclivamente, o en su caso, a informacién que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas.

De igual manera, el Fideicomitente Estatal debera vigilar y procurar
que el Fiduciario cumpla con la obligacion a su cargo establecida en
el inciso n. de la seccion 20.1.

v. Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso obliga
al Fideicomitente Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la
actualizacién de la informacidn y documentacion que le ha sido
solicitada por dicho Fiduciario al amparc de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Multiple (identificadas como “Know Your
Costumer”), en téminos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115
de la Ley de instituciones de Crédito.

Los Fideicomitentes Municipales tendran en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su
cargo en el Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendentes a
mantener la exigibildad y validez del Fideicomiso, asi como para
mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV
¥, en su caso, de los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

b.  Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comun copia de la Ley de Ingresos respectiva,
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles posteriores a su publicacién en la
Gaceta Oficial.
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c. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en
su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria,

d. Llevar a cabo la inscripcion de la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica
Estatai y en el Registro Poblico de Deuda Municipal.

e. En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extracrdinarias, dar
cumplimiento con lo establecido en la legislacién aplicable, llevando a
cabo, entre otras cosas, ta inscripcién correspondiente en el Registro
Publico de Deuda Estatal y en el Registro Publico de Deuda
Municipal.

f. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean
incongruentes o contrarios a lo estipulado en et Fideicomiso y llevar a
cabo todas las aclividades y aclos necesarios para o lendentes a que
tas Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

g. Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agengias
Calificadoras, de cualquier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha
circunstancia.

h.  Propercionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras nolificacion por escrilo dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra ¢ en
contra del Fideicomitente Estalal, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Fideicomiso.

l.  Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a
mantener validas las siguientes declaraciones, durante la vigencia del
Fideicomiso:

(i} Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir
con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo
ha sido celebrado por servidores publicos con facultades suficientes
para tales efectos.

(i) La celebracidon y cumplimiento del Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones que se
requieran, de confoermidad con las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los
Documentos de Emisién: (y) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental ¢
judiciat de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada
Emisién, (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni
ocasienaran, una viclacién o incumplimiento de ninguna obligacion
contractual o unilateral de los Fideicomitentes Municipales.

{iv) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su
cargo que pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera
para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.

(v} No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por ¢
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa
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Eventos Preventivos:

su situacidn financiera o fa manera en que lleva a cabo sus
operaciones.

(ix} El Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrades o a
celebrarse, consfituyen o ftras su celebracién  constituiran,
obligaciones legales validas y exigibles de conformidad con sus
términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a la fecha de celebracitn del Fideicomiso.

(x} La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es valida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicabies.

{xi) Realizaran todos los actos necesarios para o tendentes a que
las declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso, complelas y verdaderas y no
omitan ninguna informacion relevante.

j. Reconocen y convienen que la celebracién del Fideicomiso
obliga a cada Fideicomitente Municipal a entregar al Fiduciario de
forma anual fa actualizacién de la informacion y documentacion que le
ha sido solictada por dicho Fiduciaric al amparo de las Politicas de
ldentificacion y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Multiple (identificadas como ‘Know Your
Costumer”), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones
Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta
Transitoria de caracter generai a que se refiere el parrafo cuarto del
Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segun el cdlcule que proporcione
el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.4 {(uno punto cuatro). Una
vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.4 {uno
punto cuatro), durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Pericdo de Intereses la recaudacién en bancos
0 a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el
ISTUV sea inferior al 100% (cien por ciento), del total de la
recaudacién de los Ingresos Scbre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se
considerara corregido sino hasta que la recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igual al 100% ({cien por ciento} del total de la
recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante el siguiente
Periodo de Intereses.

¢. Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algun
Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal en términos de lo
seflalado en la Clausula Décima Octava. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este Incise, no se
considerard corregido sino hasta que el Fideicomitente Estatal haya
presentado cportunamente 2 (dos) Reportes Mensuaies consecutivos.

d. Que el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia
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de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles a su publicacién en la Gaceta Cficial del Eslado de Veracruz
de Ignacio de la Llave. Una vez presentado el Evento Preventivo ai
que hace referencia este Inciso, se considerard cormregido si el
Fideicomitente Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que
se le comunique la Notificacién de Evento Preventivo.

e. Que no mantenga la calificacién de las Agencias Calificadoras
respecto a cada Emisién. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, se considerara corregide al momento
en que el Fideicomitente Estatal obtenga ia calificacién de la Agencia
Calificadora.

f.  Que cualesquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacion
de los Ingresos Scbre el ISTUV al Fideicomiso o la validez del
Fideicomiso, y esa impugnacion tenga como objetivo: (i) que se
revoque la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV; (i) que el
Fideicomiso se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se vean
afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar
establecidos en los Documentos de Emisién respectivos. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso,
se considerara corregido si el Fideicomitente que haya impugnado
entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en el que la
autoridad correspondiente dé por desistide al Fideicomitente y
deseche la impugnacién realizada por este Gltimo.

g. Que el Fideicomitente impida al Representante Coman, al
Asesor Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al
Auditor, el acceso a los registros y sistemas de control de la
recaudacion del ISTUV. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, se considerard corregido siempre y
cuando el Fideicomitente permita dicho acceso al Representante
Comun, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 (dos)
Dias Réabiles siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

h. Que en cualguier momento durante la vigencia de cualquier
Emisién: {i) dicha Emisién sea catalogada en “perspectiva negativa”
por alguna de las Agencias Calificadoras; o (i) la calificacién a dicha
Emisién por alguna de las Agencias Calificadoras que calificaron
dicha Emisibn sea menor a la originaimenie otorgada. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso,
no se considerarad corregido sino hasta que: (y) las Agencias
Calificadoras que ubicaron a la Emisién en “perspectiva negativa”,
eliminen la ‘perspecliva negativa® de dicha Emision; o (z) la
calificacién que otorguen las Agencias Calificadoras que bajaron la
calificacion a la Emisién sea igual o mayor a la originalmente otorgada
por dichas Agencias Calificadoras.

i Que el Auditer determine la falta de veracidad de la informacion
vertida en alguno de los Reportes del Fideicomitente Estatal. Este
Evento Preventive se entenderad desactivado siempre y cuando el
Fideicomitente Estatal rectifiqgue su informe dentro de lo siguientes 5
{cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibit el dictamen emitido
por el Auditor.

j.  Que el Fideicomitente no realice dentro de lgs 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracion de! Fideicomiso, la
inscripcion en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el Registro
Publico de Deuda Municipat de la afectacién al Fideicomiso de los
Ingresos Sobre el ISTUV, de conformidad con lo establecido en el
Anticuto 347 del Cédigo Financiero para el Estado de Veracruz de
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Ignacio de la Llave y del Articulo Segundo del Decreto. Este Evento
Preventivo se entendera desactivado al momento en que el
Fideicomitente incumplido entregue al Fiduciario la evidencia de la
inscripcion a que se refiere el presente parmafo.

k. Que los Fideicomitentes no notifiguen al Fiduciario, al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia Habil siguiente a ia fecha en
la que tengan conocimiento de dicha circunstancia. Este Evento
Preventivo se entenderad desactivado al momento en que cualquiera
de los Fideicomitentes realice la notificacion de tales circunstancias al
Fiduciario.

. Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al
Representante Comdn y a las Agencias Calificadoras notificacién por
escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, que puedan afectar substanciaimente el
cumpiimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso.
Este Evento Preventivo se entenders desactivado at momento en que
cualquiera de los Fideicomitentes realice la nofificacion de fales
circunstancias al Fiduciario.

m. Que Ilos Fideicomitentes no mantengan vigentes Ilas
declaracicnes hechas en e! Fideicomiso. Este Evenio Preventivo se
entendera desactivado al momento en que los Fideicomitentes
comrijan la circunstancia que obligd a violar alguna de las
declaraciones.

n.  Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la
informacién a que se refiere el inciso s. de la Seccién 18.1 del
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderad desactivado al
momento en que el Fideicomitente Estatal proporcione la informacion
correspondiente ai Fiduciario.

0. Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, dentro de los 9
{nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba cualquier
naotificacién por parte del Gobierno Federal en la cual se modifique o
se informe de cualquier cambic al Convenio de Colaboracidén que
afecte o pueda afectar sus obligaciones respecto al presente confrato
¢ los Documentos de Emisién. Este Evento Preventivo se entendera
desactivado al momento en que cualquiera de los Fideicomitentes
notifique al Fiduciario tal circunstancia.

p. Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzca en 2
(dos) o mas afios respecto de la establecida en los Documentos de
Emisién; incluyéndose como Evento Preventivo el supuesto de que no
se celebren los Contratos de Cobertura durante 2 (dos) afios
contados a partir de gque debieran celebrarse o rencvarse. Este
Evento Preventivo se entendera desactivado a partir de que se
celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia sea
igual a |a establecida en los Documentos de Emision.

El Evento Preventivo de cada Emisién estara activado hasta que el
Fiduciario determine por su propio derecho ¢ con base en una
Notificacién de Desaclivacion de Evento Preventive, que se ha
corregido el Evento Preventivo, en cuyo caso se liberardn los
Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades
Remanentes. El Fiduciario estara obligado a verificar si un Evento
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Eventos de Aceleracion:

Eventos de Incumplimiento:

Preventivo ha sido corregido y en su caso enviar una Notificacién de
Desactivacién de Evento Preventivo, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitlente Estatal o de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales.

Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracién, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

{a) En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos,
segun el calcuio que proporcione ei Asesor Financiero del
Fideicomiso al Fiduciario y al Representante Comuin, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15 {uno
punto quince). Una vez presentado el Evento de Aceleracion al
que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido
sino hasta que: (i} la Cobertura Primaria Promedio Anual haya
superado la proporcion de 1.15 (uno punto quince), durante 4
{cuatro) Periodos de Intereses conseculivas; o (ii) en cualquier
Periodo de Intereses la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
de 1.4 (uno punto cuatro) o mas.

(b) Que durante 2 (dos) Pericdos de Intereses consecutivos la
recaudacion en bancos y en Instituciones Autorizadas de los
Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al $0.0% (noventa por
ciento) del total de la recaudaciéon de los Ingresos Sobre el
ISTUV. Una vez presentado el Evento de Aceleracién al que
hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino
hasta que la recaudacion de los Ingresos Scbre el ISTUV sea
igual o superior al 90% {noventa por ciento) del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro)
Periodos de Intereses consecutivos.

Se considera que ha ocurrido una Evento de Incumplimiento, en caso
de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. La falta de pago oportuno del Principal o intereses de una
Emisién y dicho pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que debid realizarse.

b. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Aportacion
Extracrdinaria en términos de lo sefialado en la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso.

¢. Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto
administrativo que tenga por objeto recaudar ia totalidad o parte de
los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficinas de Hacienda.

d. Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente y de
manera consecutiva 3 (tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente
Estatal.

e. Si el Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficiat y, requerido por
aquelios, no le hace dentro de los 3 (tres) dias siguientes a dicho
requerimiento.

f.  Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucién
del ISTUV que le corresponde a los Fideicomitentes Municipales. En
el entendido que este Evento de Incumplimiento se actualizara en
caso de que: (i) el Fideicomitente Estatal disminuya dicho factor
unilateraimente (es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga
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Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursitiles Fiduciarios:

hacerlo de conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal, el
Convenio de Colaboracién o la legislacién aplicable); o que {ii) que la
disminucion se deba a reformas de legislacién federal aplicable y el
factor que les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no
permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno
punte cuatro) con la que contaba et Fideicomiso a la fecha de su
celebracién.

g. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantidades
correspondientes al ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las
transfiera al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de: (i) que el Fideicomitente Estatal se percate de
que recibié dichos recursos; ¢ (ii) a partir de que el Auditor o el
Fiduciario le requiera la entrega de tales cantidades; lo que ocurra
primero.

h. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos
bancarios o bursatiles que tenga contratados, hasta por un importe
equivalente a! monto proporcional que le corresponde de las
Emisiones.

i Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple con las
disposiciones establecidas en el Decreto.

i Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacién de
los Ingresos Sobre el ISTUV al Fideicomiso ¢ impugna la validez del
Fideicomiso y esa impugnacién tiene como consecuencia: (i) que se
revoque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV o el Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones; (i) que el Fideicomiso se
declare nulo; ¢ (iii) que de alguna manera se vean afectados los
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Documentos de Emisién respectivos.

k. Si los Fideicomitentes no obtienen, renuevan, moedifican,
mantienen o cumplen con cualquier autorizacién gubernamental
necesaria para el cumplimiento ¢on y la validez de los Documentos
de la Emisidn dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a parir
de que dicha autorizacidbn gubernamental sea necesaria de
conformidad con la iegislacién aplicable.

. 8i el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto
¥ no da cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas © que instruya en forma
distinta a lo establecido en los Mandatos Irrevocables o en dichos
convenios a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o
a las Instituciones Aularizadas respectivas.

m. Si la calificacidn a cualquiera Emisién por alguna de las
Agencias Calificadoras que calificaron dicha Emision sea menor
hasta en 4 (cuatro) notches a la originalmente otorgada y dicha
calificacion no sea incrementada dentro de los siguienies 6 (seis)
meses.

Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respacto de
todos los Tenedores de Certificados Burséatiles Fiduciarios, aun
respecto de los ausentes y disidentes.
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La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
se reunird siempre que sea convocada por el Representanie Comiin.

Los Tenedores Bursatiles que representen un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, podréan pedir
al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, especificando en su peticién
los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan fratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de
Tenedores. El Representante Comon debera expedir la convocatoria
para que la Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de
15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en gue reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Representante Comin, a peticién de los Tenedores de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios solicitantes, debera expedit la convocatoria
para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se publicara una vez, por lo menos, en el Diario
Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor
circulacibn a nivel nacional, con cuandoc menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

Para que la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se considere legalmente instalada, en virtud de primer
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la
mitad mas uno de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacidbn y sus decisiones seran vélidas, salvo en los casos
previstos en el parrafo mas adelante o ullerior, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, tomando como base el Valor
Nominai de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se reune en vitud de segunda convocatoria, sus
decisiones seran vdlidas cualesquiera gue sea el numero de
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados, siempre que
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a gque
hace referencia el parrafc siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuando menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
mayoria de votos, tomando como base el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comtin o nombrar a cualquier otro representante comin;,

b. Cuando se trate de consentir o aulorizar que el Fiduciario deje
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el Macrotitulo u
ctorgar prérrogas o esperas al Fiduciario;

¢. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términoes
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

d  Cuande se trate de modificar cualquier disposicion dei

Fideicomiso. En este caso se requerird adicionalmente ef voto del
90% de los presentes en |a asamblea;
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Ley Aplicable y Jurisdiccion:

e. Cuando deba resolverse si: (i) se determina el pago acelerado
de ta presente Emision; o {ii) se instruye al Representante Comdn
para que requiera al Fiduciario desactivar el pago acelerado; y

f  Cuando deba resolverse si un Evento de Incumplimiento ha
cesado.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior
a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder.

En ningin caso podran ser representados en la Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Certificados
Burséliles Fiduciarios que el Fiduciario o el Estado o los Municipios o
cualquier persona relacionada con el Fiduciario o el Estado o los
Municipios hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios o
del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en
todo momento, ser consultadas por los Tenedores de Cerlificados
Bursétiles Fiduciarios, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representanle Comin les expida copias cerificadas de dichos
documentos.

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en vitud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil Fiduciario en circulacién.

No obstante lo estipulado en la presente seccidén, las resoluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que representen la totalidad de los
Cenlificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Para ia interpretacion y cumplimiento del Fideicomiso, las partes se
someten a la jurisdiccidn de las leyes y de los tribunales competentes
en México, Distrito Federal, renunciando desde ahora a cualquier otra
jurisdiccion que pudiere corresponderies en razon de sus domicilios
presentes ¢ futuros.
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Limite de Responsabilidad:

El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el
Fiduciario no tienen responsabilidad alguna de pago de las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En
caso de que el Palrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, los Tenedores de los mismos no tendran
derecho de reclamar al Fideicomitente Estatal, a los Fideicomilentes
Municipales y al Fiduciario el pago de dichas cantidades. E| Fiduciario
estara obligado con los Tenedores Unicamente por lo que respecta al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.
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1.1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Con el objeto de gue los Municipics del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave pudieran
tener acceso a recursos financieros a largo plazo para desarrollar proyectos de infraestructura, obra publica de
impacto social, equipamiento en materia de seguridad publica, o bien, para mejorar el perfil de su deuda, el
Gobierno del Estado decidié apoyarlos para Nlevar a cabo un Programa de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios por un monte de hasta $1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) mediante
el cual se realizaran una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios a través de un Fideicomiso
constituido en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muttiple, Division Fiduciaria.

En este Fideicomiso, actuaran como fideicomitentes el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacién (Fideicomitente Estatal), y 199 Municipios que optaron
por adherirse a éste programa (Fideicomitentes Municipales), mismos que tendran una representacién comun en
el Fideicomiso constituida por los Municipios de Coatzacoalcos, Cérdoba, Minalitldn, Orizaba, Poza Rica de
Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa.

Como fideicomisarios en primer lugar se encueniran los Tenedores de los Certificados Burséatiles Fiduciarios y
como Fideicomisario en Segundo lugar el Estado Libre y Soberano de Veracruz de ignacio de la Llave, a través de
la Secretaria de Finanzas y Planeacién para recibir: (i) el saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones;
(i) los Recursos No Asignados a las Emisiones; (jii) las Cantidades Remanentes; (iv) los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de las Parlicipaciones, cuando asi proceda conforme a lo dispuesto en la
Clausula Décima Primera del Fideicomiso, y (v) ef patrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomiso;
para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje que le corresponda a cada uno
conforme a los Porcentajes de Distribucion. O conforme lo establezcan las leyes.

Para lograr lo anteriomente expuesto, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Liave autorizé6 mediante Decreto Numero 255 de fecha 9 de junio de 2008, al Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de la SEFIPLAN: (i) celebrara en su caracter de Fideicomitente un Fideicomiso trrevocable Emisor, de
Administracién y Pago; (ii) afectara, entre otros bienes, los ingresos del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehlculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (iii) afectara sustitutivamente los
ingresos del impuesto que se estableciera una vez abrogada la Ley del Impuesteo Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (iv) afectara sustitutivamente ios
ingresos del IESTUV que se establezca una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la misma proporcién en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en
defecto de éste impuesto local, la afectacion sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a fos
Fideicomitentes Municipales; y (v) asumiera obligaciones sustitutas respecto de las contraidas por los
Fideicomitentes Municipales.

Et mismo Decreto autoriza a los Fideicomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectivos
representantes: {i) celebraran en su caracter de Fideicomitentes el contrato de Fideicomiso; (ii} afectaran los
ingresos del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la proporcién que corresponde a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales; (jii) afectaran sustitutivamente los ingresos del IESTUV que se establezca una vez
abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcién en que los
Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos acluales y, en defecto de este impuesto local, la afectacion
sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y (iv) la
consolidacién de los ingresos afectados al Fideicomiso, para efectos de sus aportacién y manejo fiduciario, con
independencia de la distribucién proporcional para cada Fideicomitente Municipal respecto del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de {a Emision, de las Cantidades Remanentes y de los demas recursos del Patrimonio del
Fideicomiso que resultaren para ser ingresados al Estado por parte del Fideicomiso y para ser reintegrados a
cada uno de dichos municipios en el monto que comresponda.

Mediante Decreto Numero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26 de
septiembre del mismo afio, se reformé el segundo parrafo del Articulo Séptimo del Decreto mencionado en el
parrafo inmediate anterior, a fin de ampliar el destino de los recursos netos a obtener por los Fideicomitentes
Municipales, provenientes de las Emisiones.

En cada Suplemento se determinara el Porcentaje de los Recursos Asignados a cada Emisién, el cual variara de
acuerdo al monto de las mismas.
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Celebracién de sesiones de Cabildo en las cuales el H. Ayuntamiento de cada Fideicomitente Municipal
autorizd a sus representantes a celebrar el Contrato de Fideicomiso, afectando al mismo los ingresos que
le corresponden del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos conforme a la Ley Ndmero 44 de
Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave, del impuesto
local que sustituya a dicho impuesto y, en su caso, las Participaciones Federales que correspondan a
cada Municipio en términos de cualquier normatividad aplicable; lo anterior, para que los ingresos
referidos sirvan como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fideicomiso.
Asl mismo, cada H. Ayuntamientc determind la aplicacién de los recursos netos provenientes del
presente Fideicomiso a partir de la o las Emisiones, que serd en todo caso para inversion publica
productiva.

También fueron autorizados los representantes de cada Fideicomitente Municipal para que acordasen
designar de entre ellos a los Municipios representantes comunes de todos los Fideicomitentes
Municipales, a fin de participar en el Fideicomiso como representantes de todos.

En cada Acuerdo de Cabildo también quedé establecida ia solicitud al Ejecutivo del Estade para que, por
conducte de la SEFIPLAN, afecte al Fideicomiso los Ingresos Sobre el ISTUV que le corresponden a los
Municipios, del impuesto local que lo sustituya y, en su defecto, las Participaciones Federales que
correspondan a cada Municipio. Asi mismo, la iniciativa al H. Congreso del Estado para obtener las
autorizaciones correspondientes.

Conforme a la consolidacién de los ingresos que corresponden a los Fideicomitentes Municipales del
ISTUV, se afectara un 94.742632848% (Nueve cuatro punto siete cuatro dos seis tres dos ocho cuatro
ocho por ciento} del monto global a que tienen derecho la totalidad de los municipios del Estado,
equivalente al porcentaje de ingresos que por ese concepto tienen los municipios participantes en el

27




3.-

4.-

Contrato de Fideicomiso; de manera que no quedaran afectados los ingresos que por ese mismg
concepto correspondan a los municipios def Estado que no participen en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacién del Decreto No, 255 de fecha 9 de junio de 2008 por pare del H. Congreso del Estado
autorizando al Ejecutivo del Estado y a los Fideicomitentes Municipales, para: {i) celebrar el Contrato de
Fideicomiso; (ii) afectar entre otros bienes, los ingresos Sobre el ISTUV en la proporcion que
corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (iii) afectar sustitutivamente los ingresos del impuesto
que se estableciera una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos,
en |a misma proporcién en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en
defecto de esle impuesto local, la afectacién sucesiva de las Participaciones Federales que
correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y (iv) asumird obligaciones sustitutas respecto de las
contraidas por los Fideicomitentes Municipales.

Constitucién del Fideicomiso Irrevocable Emisor de Administracion y Pago.

Previo a la Primera Emision, el Fideicomilente Estatal y los Fideicomitentes Municipales deberan enviar
de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacién, a la Unidad de Coordinacién con
Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente, una Notificacién Irrevocable con el
objeto de informar a la Tesorerla de la Federacion, a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas y/o, en su caso, a la auteridad competente en la fecha en la que se realice dicha notificacion,
gue ios Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado irrevocablemente al Fideicomiso el Derecho
Sobre un Porcentaje de las Participaciones

Celebracién de Mandatos Irrevocables con Instituciones Autorizadas a fin de que la recaudacion del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de
la Llave se Heve a cabo exclusivamente a través de éstos, evitando que los contribuyenties de dicho
impuesto realicen su pago en las Oficinas de Hacienda.

Colocacion de los Cerificados Bursétiles Fiduciarios.

Entrega de los recursos netos al Fideicomitente Estatal.

Distribucion de los recursos entre los Fideicomitentes Municipales para la aplicacion de los mismos.

i
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1.2. OPERACION DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LA ESTRUCTURA DE PAGO

Las cuentas que apoyan la estructura de las Emisiones que se realizaran al amparo del Programa son las
siguientes:
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A.- El Fideicomitente Estatal asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales,

en cualquier caso en el que el incumplimiento de aiguno de los Fideicomitentes Municipales tenga como
consecuencia: (i) que los Ingresos Scbre el ISTUV, del IESTUV ¢ del Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de ingresar al
Patrimonio del Fideicomiso; (ii) que se vean afectados los derechos establecidos en los Documentos de
Emision a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o {iii) que el Fideicomiso se declare nulo; en
estos supuestos el Fideicomitente Estatal aportard al Fideicomiso, los recursos equivalentes a las
aportaciones comrespondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido. Dei mismo modo, se
establece que en cualquier otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un incumplimiento por
parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podra asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza dei cumplimiento
lo permita. Para hacer frente a estas obligaciones, el Estado realiza la Aportacion Inicial de un millén de
Pesos, sin perjuicio de que si ésta resultare insuficiente, debera realizar las aportaciones necesarias para
lo que el Estado no tiene un ingreso definido.

Las Instituciones Autorizadas recibirdn de los contribuyentes los recursos correspondientes a la
recaudacion del ISTUV.

Las Institucicnes Autorizadas depositaran directamente 10s recursos recibidos por concepto del cobro del
Ingreso Sobre el iISTUV en las Cuentas Recaudadoras. En vitud de que fos pagos que realizan los
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3a.

contribuyentes se componen de: {i) derechos vehiculares; e (i) ISTUV; las Instituciones Autorizadas
llevaran a cabo la separacion de dichas cantidades.

Una vez separado el ISTUV, sera enviado (i) 80% al Fideicomiso No. F/551; (i} 18.95% al Fideicomiso
Emisor; y (i) el resto al Estado para su posterior envio a los Municipios que no participaron en la
Bursatilizacion.

El Fiduciario recibird los recursos provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones y
procedera de la siguiente manera:

{i} Hasta el 31 (treinta y uno) de diciembre de 201t {(dos mil once).- El Fiduciario transferira al
Fideicomisario en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Parlicipaciones
Federales, salvo que se den los siguientes supuestos: {i) que antes de la fecha de referencia, el
Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar et ISTUV, y (ii) que habiendo dejado de
tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituya con uno o varios
impuestos locales; en cuyos supuestos el Fiduciario operard estos recursos conforme de la
misma manera que opera el Ingreso Sobre el ISTUV. En el entendido de que faltando cualquiera
de los dos supuesios mencionados, el Fiduciario no podra disponer en ningin caso de los
recursos de la Cuenta de Participaciones Federales y debera transferirios al Fideicomisario en
Segundo Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo que por causas no
imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transferird a mas
tardar el siguiente Dia Habil al en que los haya recibido en la misma Cuenta de Participaciones
Federales.

(ii) A partir del 1° {primero) de enere de 2012 (dos mil doce).- Si a esta fecha: (i) el Fideicomitente
Estatal dejé de tener derecho a recaudar el ISTUV, vy (ii} no lo sustituye con uno o varios
impuestos locales; el Fiduciario transferira a la Cuenta Concentradora los recursos existentes en
la Cuenta de Participaciones Federales, y ios operara en los mismos términos y condiciones
establecidos para el manejo y aplicacién de los Ingresos Sobre el ISTUV.

El Fiduciario separard y retendrd en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones.

El Fiduciario calculara el Porcentaje de Recursos Asignados a las Emisiones y lo mantendra en la Cuenta
Concentradora, en caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monte Maximo
Autorizado del Programa y que la Cuenta del Fondo de Reserva se encuenire en su saldo objetivo
(préximos doce meses del servicio de la deuda incluyendo Principal e Intereses), transferira al
Fideicomitente Estatal, los Recursos No Asignados a las Emisiones, para repartiflos entre los
Fideicomitentes Municipales; si existe una Notificacién de Evento Preventivo y no ha sido desactivada,
retendra dichas cantidades en la Cuenta Concentradora. Si llegada la Fecha de Pago estos eventos no
han sido desactivados, aplicara a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a las
Emisiones.

E! Fiduciario en cada Fecha de Pago distribuira los recursos restantes entre las Cuentas de Pago de las
Emisiones con base en el Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones. Con base en el Monto
Pagadero que le proporcionara ef Representante Comin correspondiente, realizaré el pago de Intereses
y Principal de cada Emisién y pagara también en su caso, la prima correspondiente ai Contrato de
Cobertura. _E{ Fiduciario, en casc de que la tasa de interés bruto anual de fos Cerificados Bursatiles
Fiduciarios haya alcanzado el nivel establecido en el Contrato de Cobertura, debera ejercer los derechos
derivados del Contrato de Cobertura, recibir los recursos correspondientes en la Cuenta de Page
correspondiente vy considerard para calcular el Monto Pagadero, los recursos que el otorgante de la
cobertura debera transferir en la Fecha de Pago correspondiente, de conformidad con el Contrato de
Cobertura.

El Fiduciario calculara y destinara los recursos necesarios a fin de poner el Saldo Objetivo de la Cuenta
del Fondo de Reserva, en caso de que por cualquier motivo el saldo det la Cuenta del Fondo de Reserva
sea menor al Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

En caso de que una vez aplicados los recursos de conformidad con lo anterior y si la Cuenta del Fondo

de Reserva ha alcanzade su Salde Objetivo, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta del Fondo de
Remanentes las Cantidades Remanentes.
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10.

Ei Fiduciario retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes en caso de
que haya recibido una o varias Notificaciones de Eventos Preventivos y &sas no hayan sido
desactivadas. Un Evento Preventivo puede provenir de que la Cobertura Primaria Promedio Anual se
encuentre por debajo de 1.4.

El Fiduciario transferira en forma anual {a mas tardar ei Uftimo Dia Habil de febrero de cada afio) al
Fideicomitente Estatal las Cantidades Remanentes que se encuentren depositadas en ésta cuenta para
repartirlos entre los Fideicomitentes Municipales (salvo aquellas que el Fiduciario aplico a dicha cuenta
en la Fecha de Pago correspondiente al 31 de enero inmediato anterior del mes de febrero de que se
trate). Si hay Eventos Preventivos vy éstos han sido desactivados, transferird al Fideicomitente Estatal los
Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades Remanentes, para repartifos entre los
Fideicomitentes Municipales.
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Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran
un interés bruto anual sobre su saldo insoluto, que el Representante Comiun fijara cada Periodo de Intereses, dos
Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio del Periodo de Pago de Intereses que corresponda (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’) conforme al calendario de pagos que se incluye en la seccién
“Fechas de Pago de Intereses”, de acuerdo a lo siguiente:

Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) puntos porcentuales a la tasa de referencia la cual sera la tasa
de rendimiento anual {promedio ponderada o la que !a sustituya), de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“THE™ a un plazo de hasta 182 (ciento ochenta y dos) dias, capitalizada o equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate, dada a conocer por Banco de México
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual por el medio de comunicacion masivo que éste
determine ¢ a través de cualquier otro medio electronico, de compulo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado para tal efeclto por dicho banco (la “Tasa de Referencia”) o, en su defecto, dentro de los 22 {veintidos)
Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencia
sefalada serd aplicable para el calculo y determinacién de los Intereses correspondientes, como tasa sustitutiva,
aquélla que determine el Banco de México como tasa sustitutiva, al plazo mas prdximo al aqul establecido.

El interés que causaran los Certificados Burséatiles Fiduciarios se computara a partir de su fecha de emision y los
caiculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago del periodo respectivo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejaran de causar Intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emiscra hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los
Intereses correspondientes, en las oficinas de la S.D. Indeva! Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o en su caso equivalente al nomero de dias efectivamente

transcurridos en cada Periodo de Intereses de que se frate, de ta TIIE al o los plazos antes mencionados, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula.

TR .’ 36000
TC = 1+( *PLJ -1 *( ]
36000 NDE

Donde:

TC = Tasa capitalizada o equivakente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses

TR = Tasa de rendimiento del instrumento correspondiente expresada en valor

PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses

A la tasa que resulte de lo previsto anteriormente se le denominara Tasa de Interés Bruto Anual.

Los Intereses que se devenguen sobre el valor nominal de la Emisidn seran calculados y determinados por el
Representante Comin sobre la base de un afio de 360 (irescientos sesenta) dias, y por el nimero de dias
efectivamente transcurridos (incluyendo el primer dia pero excluyendo el lltimo dia del periodo de que se trate),
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anuai. Los calculos se efectuaran cerridndose a
centésimas.
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Para determinar el monto de Intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comon utilizara ia siguiente

férmula:
IT=VNA=* __T@_ * NDE
36000

Donde:

| = Interés bruto del periodo de intereses

VNA = Valor Nominal Ajustado

TB = Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente al Periodo de Intereses expresada en valor
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses no
sufrird cambios durante el mismo.

El Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se caiculara de acuerdo a la siguiente formula;

Sl =814 - AP
En donde:
Sl; = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de Intereses i.
Sl = Saldo Insoluto del periodo inmediato anterior i-1 de los Cerdificados Bursatiles Fiduciarios.
AP = Amortizacion del Principal en la Fecha de Pago de Intereses i.

El Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, dara a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a pagar, el Saldo Insoluto, el Saldo Insoluto por Titulo después de haber efectuado la
amortizacion mencionada y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito: (i) a la
CNBV y a la 5.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,; {ii) a la BMV a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusidn de Informacién SEDI (¢ los medios que ésta determine). Esta misma informacién,
se publicard con igual anticipacién por parle del Representante comin en uno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional.
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il. DESTINO DE LOS FONDOS

L.os recursos producto de la Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios seran aplicados de la siguiente forma:

Pesos

a) Pago de los Gastos de Estructuracién, Emision

y Colocacion $ 8,922,308.00
b) Prima por concepto de la celebracion del

Contraio de Coberiura $ 5,312,500.00

¢) Saldo Objetivo de la Cuenta

del Fondo de Reserva $ 26,000,000.00
d) Recursos al Fideicomisario en Segundo Lugar, $172,265,192.00

Los recurses netos que el Fideicomiso Emisor obtenga de las Emisiones de Certificados Bursatites Fiduciarios se
entregaran al Fideicomisario en Segundo Lugar para ser distribuiios entre los Fideicomitentes Municipales en el
porcentaje que les resulte de la aplicacion de los factores establecidos en el Articulo 15 de la Ley Nimero 44 de
Coordinacion Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo Séptimo del Decrete No. 255 autorizade por el H. Congreso del Estado
el 9 de junio de 2008 y publicado en la Gaceta Oficial Nimero Extraordinario 198, el 11 de junio del mismo afio y
de acuerdo al Decreto Namero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial et 26 de
septiembre del mismo afio, donde se reformé el segundo parrafo del Articulo Séptimo del Decreto mencionado, a
fin de ampliar el destino de los recursos netos a obtener por los Fideicomitentes Municipales, se establece que:

‘Dichos recursos no podrdn ser utilizados por los Municipios para sufragar gasto cormriente y
deberdn destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada
Ayuntamiento, pero en todo caso sélo poedréan aplicarse a la ejecucion de obra de impacto social,
a infraestructura y equipamiento en materia de seguridad pablica y al pago de su deuda
previamente contratada con instituciones financieras o bancarias, siempra que se encuentre
inscrite en el registro de deuda publica correspondiente. En ningtin caso podrén destinarse
estos recursos al pago de deuda que haya sido contralda pare financiar gasto cormiente.

El programa de inversion de estos recursos por parte de cada Ayurtamiento deberé hacerse del
conocimiento del H. Congreso del Estado, previamente a su ejecucion. El Organo de
Fiscalizacion Superior del Estado vigilard la observancia del programa de inversion de cada
Municipio, asf como la comecta aplicacion de los recursos conforme a este Decrefo.”

De acuerdo con la legislacién del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, el Organo de Fiscalizacion Superior
es el ente técnico encargado de fiscalizar las Cuentas Publicas del Estado y de los municipios de la Entidad. Por
ello el Decreto de Autorizacién establece que dicho organismo sera el encargado de supervisar la adecuada
aplicacién de los recursos provenientes de las emisiones bursatiles; esto, al revisar la Cuenta Publica
correspondiente al ejercicio de dichos recursos y, si hubiera desapego a los términos del Decreto de Autorizacion,
procederia el sefialamiento correspondiente en el informe que at respecto rinda al Congreso. El dictamen del
Organo de Fiscalizacién Superior no se difunde publicamente; en el caso de que alguno de los Fideicomitentes
Municipales no diera cumplimiento a los términos establecidos para e! destino de los recursos, corresponderia al
Congreso determinar fa sancién correspondiente con base en dicho dictamen.

La informacion relativa ai destino de los recursos se publicara en la pagina de la Red Electronica Mundial
(Internet) www bursafilizacion.veracruz . gob.mx




De conformidad con los Pianes de Inversion entregados al H. Congreso del Estado, los proyectos mas relevantes
en los que se invertirian los recursos provenientes de la Emision serian los siguientes:

Ma. CONCERPTO MONTO
1 |Consruceién, pavimentacitn, rehabilitaciin, alineacion y timiento de caminos, calles, avenidas y puantes| 39.23%
2 |Construccién yio Rehabilitacién de Drenaje 16.40%
3 |Proyecios de Agua Potable 6.83%
4 |Obras de infraestructura Basica para el Sector Educativo B6.48%
5 |Guamniciones y Banquetas. 6.36%
8 [Unidades Deportivas 3.73%
7__[Electrificacién y alumbrado piblico 3.67%
8 |Rehabilitacidn y Construccién de Edificios de Gobiemo 3.04%
9 |Obras de infrasstructura urbana 2.84%
10_ |Deuda Piblica Bancaria 2.73%
11 _|Agroceniro para productores rurales 1.47%
12 [Salud, consiruccién de albergues y espacios de cocina comunitaria 1.34%
13 [Otras Obras de inversidn Publica Productiva 1.31%
14 [Construccién de Salones Multiples 1.15%
15 |Rehabilitacion y Construccién Mercade Municipal 0.77%
16 |Infraestructura y Equipamients Sequridad Piablica 0.61%
17 |Construccidn de Muros de Contencién 0.27%
18 [Otras Obras de Inversion Publica Productiva 1.77%

[TOTAL 100.00%

Asimismo, de conformidad con el Decreto 255, los municipios que decidan pagar deuda pdblica, solo podran
hacerlo si se contraté antes del 11 de junio de 2008 y si se encuentra inscrita en el Registro de Deuda Publica
Municipal.

A continuacién se presenta una labla donde se indican los Porcentajes de Distribucidn y los montos de la Emision

que corresponden a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, sin descontar los Gastos de Emisidn, el Fondo
de Reserva y el pago de la Cobertura:

35



Amemmmmwmmmwmmmmwmmmmmm mnmmmmmmmwmwmmnmmWmmmmmummmmmmmwmmmmmMmmmmmmmmmmmmmNmmmmmmmmwmw
aHERERAHELERR e H o s JSRRLE R RERE B R R R AR R R AR R E LR E e AR
clsle/Shelaisl S siskis Sl sain e ks slallginistals
SRR SHERBERL L R RE R RE L BB

e e GEREe e e R R LR LR Lol R
m_mmmm_m_wm_mmmm $Ee e e

I X fl

- o o & 4[¥ls

1 s 3|2 3315 mmmsunm sl | {95 b mwm
AL e AL
5| & 4% OhEE HEHERE R HE 2|3 | 24| §1 A =(E mrw
5 2(3)2|5|52(2]<|5 S EE 215 5] £ B ) 128 2 £1 515 58] 2 8 o
Lk B R B EEEEEHE SHE o E
B R R S el S e A e o e e N e A e ) e 5 e e e R R B B E B R B B R E

36



LI
ey

101 [Mecatién
102 P
103[Medeliin de Bravo
104 | Minatithin
105 | Minarda
108]Mixta de Altamiranc
107 [Moloacan
108 |Nanchitel da Lizary Chrdenas del Rio 340,835 57118 1,875,087
108 |Naocknce 52,358 17,777 343224
110|Maranj 35708 10,175 108 448
111 |Naranjos-Amatikn 116,808 33853 653 608
112|Nautia 74,084 21,110 407 570
113[Nogeles 142,084 AD, 488 781,729
114[Olute 85,039 24,248 A83.18%
1I5[Dmesica 89,167 19,708 380,524
11¢|Orzaba 1,053 884 300,268 5707 928
177 [Otatitian 62,832 V7,904 345 564
118[Owap 81,363 17,485 337,587
118 Ozviuama de Mascarefa 153 20 436858 837
120 |Pénuca 270,524 78784 1,521,264
121|Papants 518,270 147 108 2,840,251
122 [Paso dé Cvejin 103852 28,535 570,242
123|Paso ol Mache 88 535 24 658 476 670
110,390 34,018 858
70828 w0125 368 365
158 608 44 841 851 895
127Poze Rica da Hidelgo 858 750 244 608 4,724 398
128]Pusbio Viejo 125789 35337 691,918
129[Puenta Necional Ja714 22429 433 045
130|Rafes] Delgude 44276 12616 243 583
131 [Rafael Lucio 47712 13,505 262,458
132|Rla Bienco 165,383 55657 1,074 785
133|Saftabarranca 48 268 13758 205,644
134 San Andris Tanaap 40,027 11,408 20,20
A35|San Andrée Tuitla 255,590 72,829 1,408,124
138[San Juan Evang 109,381 31,188 501,760
137{Sen Ratasl 143,178 A0, 797 787 678
138]Sentmgo Sochiap 106453 30,333 585,548
138|Santiago Tuile 140,550 4 773,835
140] ula de Aleman 118,277 ] 50,424
141|Sochiap 32,763 CEE] 180,248
142|Soconuice 58,151 570 319,18
143|Soleded Azomp 57,060 8,518 318,914
144 |Soleged de Dobledc 95,885 27 351 520,087
145 |Sotespan 85,193 B5S7E 358,661
1461 Tamalin 74,035 21,008 407 301
147 [Twmishua 682,367 97, 27 M2 538 578
505,851 74,553 21, 70,154
233 884 34431 819 B0, 422
412,390 60,768 3¢ 34, 315
1,174,535 173,130 49,332 852 4
285,140 42,018 872 231,152
787,708 116,071 33074 838,563
397 857 58,040 18,709 322 807
155 [Tampe: 1,050 485 154782 44107 851,586
1581 Tanamp 281608 41525 11,832 228 450
331,733 13,928 208,923
571618 84,230 24 001 483,387
333 075 4B 080 13885 270,011
284 506 307 12,368 238747
181t | Tepetzintia 367,742 4 188 15,340 208113
162 Tequils 370, 11¢ 4 517 15540 300, 032
163 [ Texcatep: 370,549 4,801 15,558 300, 385
6 [Toxrgacan 265,127 39,057 19,300 218,171
185|Texi 500,042 730683 20935 405, 2604
188 | Tazonap Ar 477 128,484 35012 708,877
367 [ Tmrva Blancs. 2,556,873 377,072 107 444 2,074 456
18| Tihuatidn 1,464,631 215,814 1,498 1187317
333620 40,181 4,008 270,460
72413 54 878 5537 301 500
171 Tlacolulan 45536 3,004 251,064
72| Tiacotaipan 01,500 160 503 954
45 870 13,070 252351
111238 31,867 611,978
4E 620 13,284 258,480
Taltetels 244,480 12,885 244 585
Tiaquips 50,134 14,285 275,810
Trimoan 34,560 5,853 150,244
180/ Toneyén roAT e 25500 ]
[Totutia 4B ATT 4212 374,368
ros Valles 155113 44199 653,353
[Tuxpan 853,107 243,088 4,093,356
[Tuxtia 32,343 $218 477,937
Ursulo Gatvan 104,827 20 870 578,702
Uxpanapa 80377 14,355 271,150
[Vega de Alatore 118818 34147 559,181
[Veracnuz 3,102 451 884 025 17 088 082
[Vila Aldama 53188 15,150 292,502
2,174 468 $19,802 11,682 7B
B0 B55 23,068 445 370
45708 13,024 257451
82,218 17728 342 206
70220 0,008 388 313
54,401 50 200 284
3,271 , 171 203 070
51,393 1 262,185
95,890 27,323 527 535
198]Zontecomatian 47,720 588 282 533
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IV. RESUMEN DEL CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS

En un plazo que no excedera a 4 (cuatro) dias habiles contados a partir de la emisién que se realice al amparo del
Programa, el Fideicomitente Estatal girara instrucciones al Fiduciario a efectos de que éste celebre el Contrato de
Cobertura de Tasas de Interés. En dicha instruccién, el Fideicomitente Estatal incluira los términos y condiciones

bajo los cuales debera contratar la cobertura.

Parte A o Vendedor:

Parte B o Comprador:

Tipo de Operaciones:

Activo Subyacente:

Valor de Referencia y Fuente:

Valor pactado:

Numero de operaciones:

Tipo de Ejercicio:

Forma de Liguidacién:

Finalidad de las Operaciones:

Institucién financiera con calificacion de riesgo igual o mejor
a la de la Emision por parte de las agencias calificadoras.

Deutsche Bank, Instituciéon de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso
Irrevocable Emisor de Administracién y Pago, No. F/998, de
fecha 5 de diciembre de 2008.

Opciones de Compra
Tasa de interés

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“THE") a 28
dias capitalizada al nomero de dias efectivamente
transcurridos en el periodo de pago, o la que la sustituya, que
el Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacién en ia fecha anterior mas cercana al Dia de
Ejercicio correspondiente.

11%

{_) operaciones mensuales por el periodo de cinco afios,
periodicidad que podra variar en las renovaciones
posteriores.

Opciones Europeas

Liguidables por diferenciales

Parte A: especulacion (X) cobertura ()
Parte B: especulacion {_) cobertura (X)

Una vez que se celebre el Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas o se realicen renovaciones
posteriores, el Fiduciario lo informara al pablico en general, via Emisnet.
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VERACRUZ

DE IGHACIO DE LA LLAVE

Ahhil B RS K M F AL

i
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FIDEIGOMISO P

EMISOR —_— {CONTRAPARTE})

1. El Fideicomitente Estatal instruye al Fideicomiso para contratar el Contrato de Cobertura de Tasas de
Interés.

2. El Fideicomiso ¢elebra el contrato.

3.En caso de que la tasa de interés sea superior al valor pactado en el contrato, la institucion financiera
entregara el diferencial al Fideicomiso.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

Value S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su calidad de Intermediario Colocador, tiene la
facultad, en caso de considerarto necesario, de suscribir contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a
fin de conformar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.
Los Certificados Bursétiles Fiduciarios serén ofrecidos bajo la modalidad de toma en firme respecto de aquellos
Cerificados Burséatiles Fiduciarios no suscritos por el gran poblico inversionista y hasta por un monto de
$212,500,000.00 (doscientos doce millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.). No obstante lo anterior, Value no
tiene contemplado suscribir ninglin contrato de subcolocacién para la distribucion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asimismo los Certificados Bursétiles Fiduciarios se colocaran sin la utilizacion de algin mecanismo de
subasta.

Value, publicara con por lo menos un dia de anticipacién, un aviso de oferla publica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y en la fecha de colocacién publicard un aviso en ef que seflalaran: (i) la el monto efectivamente
colocado y (i) la tasa de interés que devengaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Value 5.A. de C.V, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, ofertara a sus clientes a través de su fuerza de
ventas en Chihuahua, Distrito Federal, Jalisco, Nuevo Leén y Michoacan los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
valiéndose como Gnico instrumento de venta de la informacion publica disponible, que consta del Prospecto y de
los Suplementos y que se encuentran disponibles a través del sitio en internet de la BMV (www.bmv.com.mx), en
el apariado de Inscripcion y Prospectos, asi como en el de la CNBV.

Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
instituciones de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antiglledad,
almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédilo,
conforme a la legistacion que las rige.

Los criterios empleados para la asignacion de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios en cada una de las Emisiones
seran principalmente los siguientes: la asignacion se realizara conforme al procedimiento basado en: (i) et mayor
namero de titulos ofertados para su adquisicion; y (i) primero en tiempo, primero en derecho. Para la asignacion
de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la bosqueda
de inversionisias que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios.
El precio y armado del libro no se realizard por medios electronicos. El cierre del libro se hara el mismo dia de la
colocacion antes de 11:00 horas.

El Fiduciario ha celebrado con el Intermediario Colocador un conirato para la colocacidn de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Intermediario Colocador aparte de las Emisiones que se realizaran al amparo del presente programa, no
mantiene relaciones de negocios con el Fiduciario Emisor, ni con el Fideicomilente Estatal, ni con los
Fideicomitentes Municipales, por lo que no existen conflictos de intereses con ellos respecto de los servicios que
ha convenido prestar para la colocacidn de los Centificados Bursatiles Fiduciarios.

Hasta donde la Emisora, el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el Intermediario Colocador
tienen conocimiento, ademas de la toma en firme antes referida, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte, tiene la intencién de adquiric por cuenta propia o de terceros hasta el 20.00% (veinte por
ciento) de la primera Emisién al amparo del Programa, monte que asciende a $42,500,000.00 (cuarenta y dos
millones quinientos mil Pesos 00/100 M.N.). Los valcres podran ser negociados en el mercado secundario una vez
liquidada la oferta publica respectiva.

E! Intermediaric Colocador no pretende colocar total o parcialmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre
partes relacionadas con dicho Intermediario Colocador, quienes en todo caso participaran en igualdad de
condiciones que el resto de inversionistas participantes en la Oferta Publica. Al tratarse de una Oferta Publica,
cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles Fiduciarios, siempre y cuando cumpla con los
requisitos previstos en el apartado "Posibles Adquirentes” del Prospecto y del presente Suplemento, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que ofros inversionistas asi como adquirir los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.
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Para la informacidén de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Intermediario Colocador
utilizara los medios comunes para recepcion de drdenes de compra (incluyendo via telefénica) a través de los
cuales los inversionistas potenciales podran presentar dichas ¢rdenes de compra. El Intermediario Colocador
informaré a los potenciales inversionistas fas caracleristicas generales de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
mediante la publicacion de un aviso de oferta publica (el cual podra emitir aquella infermacién que no se conozca
en esa fecha) a través del Sistema Electrénico de Envié y Difusion de Informacién gue mantiene la BMV
denominade EMISNET (Sistema Electrdnico de Comunicacién con Emisoras de Valores) con por o menes un dia
de anticipacion al dia en que se cierre el libro correspondiente a la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Intermediario Colocador hara del conocimiento de los inversionistas los riesgos inherentes de la presente

operacién, a través del Prospecto de Colocacién y los Suplementos correspondientes, mismos que se detallan en
los capitulos, Resumen Ejecutivo y Factores de Riesgo.
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Vl. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fideicomitente obtendra de la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios $212,500,000.00 (doscientos doce
millones quinientos mil Pesos 00/100), monto del cual se deduciran los Gastos de Estructuracion, Emisién y
Colocacién, mismos que ascienden aproximadamente a $8,922,308.00 {ocho millones novecientos veintidés mil
trescientos ocho Pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $203,577,69200 (doscientos tres
millones quinientos setenta y siete mil seiscientos noventa y dosPesos 00/100 M.N.).

Los Principales gastos relacionados con la Segunda Emision son los siguientes:

CONCEPTO CANTIDAD
Comisién por Estructuracién® 3,054,687
Comision por Colocacion® 3.8685.625
Bolsa Mexicana de Valores® 128,825
Comisién Nacional Bancaria y de Valores 94,244
Calificadoras 1,313,427
Honorarios del Fiduciario® 148,500
Honcerarios del Representante Comun* 115,000
Impresién del Suplemento y Acrilicos* 150,000
Publicaciones™ 250,000
Total 8,922,308

*Estos conceptos incluyen el IVA correspandiente.

Los gastos refacionados con el Programa se descontaron de los recursos de fa Primera Emision.
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VIl. ACEPTACION, FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General de Tltulos y Operaciones
de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso acepté et cargo de representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asl mismo, el Representante Comtn manifiesta que tiene conocimiento pleno
de ias obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macrotitulo, en los Documentos de Emision y en la
legislacion aplicable. Igualmente, el Representante Comun manifiesta que ha comprobado la celebracién del
Fideicomiso y la existencia de los bienes aportados al mismo.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan conterer la firma autdgrafa del Representante Comdn, haciendo
constar su aceptacion y declaracion de haber comprobado la constitucion y existencia de los bienes objeto de las
garantias de la emisi6n, asi como sus obligaciones y facultades.

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran constar en diferentes series, las cuales conferiran
a sus Tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios los articulos 69, 75, 171, 347 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podra realizarse en cualquier periddico de amplia circulacién nacional.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se coloquen en territorio nacional, deberan
designar a un representante comin de Tenedores de los mismos. En el Titulo correspondienie deberan preverse
los derechos y obligaciones del representante comin, asi como los términos y condiciones en que podra
procederse a su remocion y a la designacién de uno nuevo. A falta de mencién expresa, resultara aplicable
supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Tituios y Operaciones de Crédito con respecto al
Representante Comon de los Tenedores.

Lo previsto en el parrafo anterior no ser4 aplicable a los valores que se inscriban preventivamente conforme al
articulo 93 de la Ley de! Mercado de Valores.

El Representante Comiin ademas de las obligaciones establecidas en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el Macrotitulo, tendra las siguientes obligaciones:

a. Participar y emitir su postura en los asuntos gque asf lo requieran de conformidad con lo
establecide en el Fideicomiso, incluyendo sin limitacidn:

(i) Resolucién de asuntos no previstos por el Fideicomiso;

(ii) Sustitucion del Fiduciario en los casos previstos y de conformidad con fos términos
establecidos en el Fideicomiso;

(i) Propuesta de apoderados para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso; y
(iv) Modificacion del Fideicomiso.
b. Negociar y resolver lo que proceda en caso de objeciones del Estado a los calculos elaborados

por el Representante Coman.

c. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Cerificados Bursatiles
Fiduciarios y ejecutar sus rescluciones.

d. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

e. Vigilar el cumplimiento del Fiduciario y de los Fideicomitentes de todas sus obligaciones
conforme al Macrotitulo y con el Fideicomiso.
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f. En general, cumplir con todas las obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado
de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

g Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacién que ampara los Derechos inherentes al mismo;

h. Solicitar a los Fideicomitentes, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero det
Fideicomiso y al Emisor cualquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo.

i Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso, las que
deriven de cualquier convenio celebrado con motivo del mismo, asi como las gue emanen de los
Documentos de Emision, con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto le remita
el Emisor,

3. Informar a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., respecto del
pago de los titulos y del célculo de la tasa de interés comrespondiente, segan sea el caso, con
por lo menos dos Dias Habiles de anticipacion a su vencimiento.

k. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en el Fideicomiso,
en el presente Macrotitulo y demds documentos de la Emisién respectiva.

1. Calcular los intereses devengados por los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada fecha de
pago.

m. Proporcionar a los Tenedores de Certificados Bursétiles que asi lo soliciten, copia de cualquier
reporte que el Representante Comuon haya recibido conforme al Fideicomiso.

n Publicar en EMISNET toda notificacion o reporte que reciba por parte del Emisor, de las
Agencias Calificadoras, de los Fideicomitentes, del Auditor y del Asesor Financiero del
Fideicomiso, en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en el Inciso a., Subincisos (i) a (iv), el Representante Comun, si lo considera
necesario, podra convocar a una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursaliles Fiduciarios a fin de que la
Asamblea de Tenedores emita su postura sobre el asunto planteado.

Asi mismo, el Representante Comun, ademas de las facultades establecidas en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y de otras facultades establecidas en el presente Macrotitulo, tendra las siguientes
facuitades:

a. Firmar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios y previa aprobacién de la
asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, cuando asi se requiera por
disposicion de la Ley o por asi consilerarlo conveniente el Representante Comun, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor,

b. En general, cumplir con tedas las facuitades que le competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn en nombre o por cuenta de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comon podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocién solo tendra efectos a parlir de la fecha en que un
representante comun sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.




El Representante Comin concluira sus funciones en [a fecha en que los Cerificados Bursétiles Fiduciarios sean
pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Macrotitulo y demas
Documentos de Emisidn hayan sido cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comun asuma en el desempefio
de sus funciones de conformidad con el Macrotitulo, serén siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin
que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningldn acto que implique
erogaciones si el Fiduciario no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fiduciario y el Estado
se comprometen a sacar en paz y a salve al Representante Comtn asi como a sus funcionarios, delegados
fiduciarios y empleados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccitn,
requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o0 como
consecuencia de, actos realizados por el Representante Comoin para el cumplimiento de lo esiablecido en el
Macrotitulo y en el Fideicomiso {a menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comun o cuando el Representante Comun realice algin aclo que no le esté autorizado por el
Macrotitulo y el Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier
otra instancia, tanto de caracter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, ¢ consecuencia de indole legal, gue
produzca(n} responsabilidades pecuniarias sobre el Representante Comtn que hubieren sido generados por actos
u omisicnes del Fiduciario, del Estado o por el Representante Comiin en cumplimiento de los fines del Macrotitulo,
incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencicnan en el parrafo anterior (excepto
en los casos en que hubiere mediade dolo, negligencia o mala fe del Representante Comin o que el
Representante Comdan realizare algun acto que no le esté autorizade por el Macrotitulo), el pago derivado de
dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo det Fiduciario y det Estado, comprometiéndose et Fiduciario
y del Estado a sacar en paz y a salvo al Representante Comun y al page que hubiere efectuado o deba efectuar
con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun responderd civimente por los dafios y perjuicios que se causen por su falta de
cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el Macrotitulo.

El Emisor y los Fideicomitentes estan obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Representante Comin,
sus, empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente reclamacién, procedimiento, juicio,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sancicnes, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona ¢ autoridad competente en contra del Representante
Comtin, sus consejeros, funcionarics, empleados apoderados y demas personal, en relacion con la validez y
legalidad del Macrotitulo, ¢ cualesquiera actos realizados por el Representante Comiin conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Fiduciario o del Estado, salve que se trate de actos realizados con
negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Fiduciario y el Estado se obligan a rembolsar al Representante Comin, empleados,
apoderados y demas personai, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y
honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualguier dafio o pefjuicio gue sufran en virtud de
alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accion o sentencia
enlablada, dictada o impuesia en conira del Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados,
apoderados y demas personal, en relacion con la validez o legalidad del Macrotitulo. Dicho reembolso no sera
cubierto en caso que el Representante Comun haya actuado con negligencia, dolo ¢ mala.

Igualmente, el Fiduciario se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados, apoderados y demas
personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incurran, o cualguier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancidn, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta al Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demés personal, en
relacion con los actos u omisiones del Fiduciario que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Macrotitulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no sera cubierto en caso que el
Representante Comtin haya actuado con negligencia, dolo o mala.

Renuncia: El Representante Comun (nicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a juicio de un juez
de primera instancia, conforme al articulo 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

45




Informacién: Para que el Representante Comin pueda cumplir con las facultades y obligaciones establecidas en
la presente clausula, el Emisor se obliga a preporcionar al Representante Comin o a las personas que éste
indique, la informacion relativa al Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por el mismo.

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionatmente, ef Representante Comun ejercera todas Jas facultades y

obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier disposicion nomativa expedida por autoridad
compelente.
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VIl. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las siguientes personas participaron en la elaboracion del presente Suplemento y ninguna de ellas tiene algiin
interés econdmico directo o indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, por

Conducto
de la Secretaria de Finanzas y Planeacién

Fidaicomitente

Corporativo en Finanzas, S.C.
Agenle Estructurador

Fitch México, S.A. de C.V.
Agencia Calificadiora

HR Ratings de México, S.A, de CV,
Agencia Calificadora

Chavira Armenta, Consultoria Juridica Integral

Asesor Legal Externo

Banco Invex, $.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero.

Representante Comun

Deutsche Bank México, 5_A., Inatitucion de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria
Fiduciario

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value

Grupo Financlero
Intermediario Colocador

Gonzilez De Aragén y Asoclados,
Contadores Pablicos, 5.C.
Auditor Externo

Personas encargadas de las relaciones con
los Inversionistas:

NOMBRE
Fidel Herrera Beitran
Javier Duarte de Ochoa
Calos Aguirme Morales
Carlos Reyes Sanchez
Ivette Orozeo Lara
Copémico Gomez Echegoyen

Angel Céspedes Martfnez del Campo

Ma Carmen Enriquez Martinez de Velasco

Paulina Ducoing Ponce

Alfredo Gdmez Garza
Francisce Blanco
Eduardo Hemandez de ia G.

Alberto Ramos
Anibal Habeica
Félix Boni

Abel Chavira Ammenta

Ricardo Calderdn Arroyo
Luis Fernando Turcott Rios

Teodoro Radl Mondragén Von Bertrab

Antonio Garcia Fernandez
Alfonso Mejia Bual

Juan Rodriguez Flores

Lic. Carlos Aguirre Morales
Tel. 01 (228) 842-1415
caguirre@sefiplan gob.mx

Act. Carlos Reyes Sanchez
Tel. 01 {228) 8421400 x3604

gsanchez@sefiplan gob.mx

C.P. Ivette Orozco Lara
Tel. (288) 8421400 ext. 3100
iorozco@sefiplan.gob. mx

Lic. Copérnico Gémez Echegoyen

Tel. {288) 8421400 ext. 3188
cechegoyen@sefiplan.gob.mx
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PUESTO
Gobernador Constitucional del Estado

Secretario de Finanzas y Planeacién
Tesorero

Ejecutivo de Proyeclos

Subdirector de Registro y Controf
Jefe de Departamento

Socio
Socio
Asociado

Director Senior Finanzas Publicas
Director Finanzas Publicas
Director Asociado Finanzas Pablicas

Director General

Director General Adjunto
Dirgctor General de Andlisis

Propietaric

Delegado Fiduciario
Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Director de Finanzas Corporativas
Gerente de Finanzas Corporativas

Socio

Tesorero de la Sefiplan

Ejecutivo de Proyecios

Subdirector de Registro y Controt

Jefe de Departamento




IX. PERSONAS RESPONSABLES

El Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, preparé la
informacién relativa al contrate de fideicomiso contenida en el prospecto, ta cual, a su leal saber y entender, refieja
razonablemente los téminos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de infermacion relevante que
haya silo omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

) 7LD

Lic. Teodoro Raul Mondrag
Delegado F|duc:|ar|o
Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria
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El Fideicomitente Eslatal

£l suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de sus respectivas funciones, se prepard la
informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente suplemento, la cual, a
su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que &l mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas

@//O

arte d choa
Secretario de Finanzas
Gobierno del Estado de Veractuz de Ignacio de la Llave
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Los Representantes de los Fideicomitentes Municipales

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, Ia cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIQ DE COAT ALCOS:

Marcelo Montiel Montiel
PRESIDENTE MUNICIPAL

l

Leone! S¢dundd Grajales Lagunes
SECRET DEL TAMIENTQ
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad gue, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente

1 Juan Antonio La_»'TrTToﬁes—/
PRESIDENTE MUNICIPAL

Ernes | Bagragan Name
SECRETARIQ DEL/AYUNTAMIENTO TESORERO MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de sus respectivas funcicnes, se
preparé la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacion gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIO DE MINATITLAN:

\dalgo
DEBAYUNTAMIENTC

ML
MNICIPI0 DE MINATITLAN
3008 - 2010
PRESIDENM'A
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o gue el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIC DE Q
r
JuarrManuel Ride Fran Edgar Kuri Grajales
PRESIDE7 NICIPA SINDICO MUNIGJPAL
Igor Figkél Wez José Manuel Balquet Agis

SECRETARIO D yﬂENTO TESORERO MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dambito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Pablo Anaya Rivera Efrain Orte quez
PRESIDENTE MUNICIPAL SINDICO ICAPAL

lidefonso CHrjtfield Grayeb Miguel Angel Martinez Salyado
SECRETARIO DEL AYUNTAMIENTO TESORERQ MUNICIPAL
’



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepar$ la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

———

il
H. AYUNTAMIEN TQ COMSTITICIRN e
PRESIDENCIA PRES
TUXPAN DE R, CANO, VER.

ém Nargas Avelino @bnzélez Cardenas
CIPAL SINDICO MUNICIPAL

m"“"_!_:""’ lores Humbert ez Pérez
SECRETARIOBELAYUNTAMIENTO TESOR UNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion, Asimismo, manifestamos que
ne tenemos conocimiento de informacién relevants que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
misme contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MQNIQIPIQ DE VERACRUZ:
=)

VERAGCRUZ };

L8 b v i .

Primee Mamiipkip yaence

. AYUNTAMIENTO DE VERACRUZ

2080 2040
DENCIA Rosa Maria Jaco

MUNICIPAL SIPDICO M

ementeria Sempe
PRESIDENTE MUNICIPAL

\ 771 ~ .,
' s Bystos Mendoza Fernando Owsejp Rodriguez
SECRETARIO PEL AYUNTAMIENTO TESCRERO MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparé fa informacién relativa a los bienas, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que e}
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

/W

David Velasco Chedraui Antonic Ballesteros Grayeb
PRESIDENTE MUNICIPAL SINDICO MUNICIPAL

R
Ot [folrs ten?

Carlos Moisés Blanco Mota
TESCRERQO MUNICIPAL
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intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estade que guarda la administracion financiera de
la entidad federativa y municipios, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y que a
su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del informe de la cuenta plblica del ejercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
suplemento o que el mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualments, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los valores materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y
que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al pdblico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

| |

-7
Antonio Garcia Fernandez
Director de Finanzas Corporativas
Representante Legal
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero
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El Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisidn y colocacion de los
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relevante gque haya sido omitida ¢ falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Abel Chavira
Licenciado en Derecho
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ANEXOS
Los anexcs forman parte integrante del presente Suplemento.
1.- TITULO QUE AMPARA LA EMISION
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2.- CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V., A LA SEGUNDA EMISION

FitchRatings

Bn San Pedro 902 Hie Biwd. Manoel Avila Canacho Mo, BA Pas 3
Qazs Garels, N.L. México 66220 Mimico, DUF 11950

Dicisenbes 11, 2008 78183999100 FBI] 8399 9158 T 5% 5202 6555 F 55 5202 1307
T

GOBIERNO DEL ESTADO DE YERACRUZ
Secretaria de Finsnzae ¥ Plansacién
Ay. Xalepa No. 301 esq. Ruiz Cortines

Unidad del Bosgue

CP 91010 Xaisps, Ver.

Al'n:  Lic. Javier Dwarts de Ochos Ref: Calificacion de una Emisién de
Secretario de Finanzes y Maneaclén Cortificados Bursfities por hasta

! [ SO ot I S 3 1A YOUPE thuanue £ INTIOCUOP ST ive

Conforme @ sy salicitud, nemos procedide a delerminar ka calificecion cormespondients @ una
segunda smision de Corlificados Bursililes Fiduciarics por un monto de hasin §212'500,008.00
Wﬂm%ﬂhmmmmlwmoommumldeMrm
«i gran pablico inversionlsts, previa nscripcion en of Ragistro Nacional de Valores, al amparo de
un Programe por un monto de hasta $1,500'000,000.00 (M geinisntos millones de pevos
0100 ML) © s su equivalends sn Unidedes ds Invereién, Dicha amisién se realzsrd a
través de un Fideicomiso irrevooabls emisor da administracién y pago, consliuico por & Estado
de Verscnzz y 158 municipios del mismo Estado. De acuéfdo & ia camscterisiicas qua mas
adelante referimos, nos peitimos informarte que et Enstilucion delermind la siguients
s

AA-{mex} ‘Dobls A menoe’. Muy sita cefidad crediticis. impics una muy solida cakdad
crediticia raspecto 2 otras sntidades, smisores © emisiones del pals. El riesgo crediticio inherents
& esias obligacionee finanvisres difere levernents de las entidedes, emisores o smisiones
domésticas mejor calificades.

La presents calificacion considard como bese o Figeicomiso sTevoceble emisor de
administracion y pago fymado, con jeche de 8 de dicdembrs de 2008 De acuardo a dicho
dmhyummmemmamummmm
prosentaria las siguiontes caracteristicas.

Monio de ia amisice: Heasta $212°500,000.00 {Dosoientos doca milonas quinienios mil pesos 00/100
MM

Ermimor: Fideicomiso imsvocetle emisor de adminisiracion y pago (Fidelcomiso Emisor)

Fideicomitonios del Estado de Verscuz (Fideicomitente Estatal) ¥y 198 rmunicipios del mismo

Fidalcomiso Emisor: sutado (Fideicomitantes Marvicipaies)

Insirumenio; Cartificadon Burtiiles Fiduchios P

Danomiracion: Pesos

Piayo: Haste 26 afioa

Geacis Hasta ¢ meses

Tasa: memammauuma-mmmnuymawm

CAP: Nival de tess hasts del 12.0%; conirstado por los priximos 5 afos, contados &
paric de 1a fechs en cus- 30 Neva & |9 enieion: con ta posibilided de contrater un
afio adicionsl cads anivarsanic

Petiodicdad de Pagos: | Semesirsl pare intormeas y anusl pars capitel
Perfl pagos de caplial: | Pagos crecknies de acuendc 3 una tabla de amorkzaciones progranada
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FitchRatings

Fuente de pago: Fideiccmisc Emisor
Patrimondo dal Conformado principaimants con & afaclecidn imevecabls de hasts o 94.74%
Fideicomino Emisor. {novema y cusiro purtic Setents ¥ CuBF0 por ciento) 98 Wt ingresos que
corvespondan a ks municipios de Varacruz de los ingrosos propenies y fubwos
derivados del ISTUV 0 cusiesquier olro inpreso goe lo suslityye: dicho
as ol conespongients a ios Fidsicomitenies Municipales conforme &
108 facioras de diswibuciin selablecidos por el Auticulo 15 de ta Lay Mo, 44 de
Coordinecion Frecal pars ol Extado v los Municiplos de Veracruz Ignecio de 1a
Liave, respocio al 20.0% [veinls por clento) de los ingresns que por of ISYUV
rocibe 8] Estadd, sin considersr los acosaorios del impuesie
Porosnihjé asigrisdco Bl porcentajs 3o msigna o0 forns proporcional o momo de cade smislion
o pago de la emisitn. | respectt del monko ttek del Programa, Somands como bass of 100.0% (cien
par olento) de loa ingraeos que del 1TV corresponden a koa Municiplos
sdicionsida | Adisonaimenis, previc a b pimers emisiin se sleclusrh por pacds del
las Participaciones Fideicomitenia Estalel y Fidelcomilentaa Munitipales eh oonjune con e
Faderaled Fiduciario, una Notiloaciin hrevooatie de Participaciones que le comesponden
@ loa Fideicomitenies Municipsios, que secandend sproximadenente & un 7.5%
folete punto cinco par clento) dil tote de paricipacionss comespondientss 2
dstos (Rtnos, aquivalants a un 1A4207% (Uno puniy cuatre mil doscientos
noventa y siete por ciemto) de lss participacionss del Fondo General de
Pasticipacionot que corresponden 8 Estado de Verscruz, mswd que 9o

NO CAMPIan ¢on o3 tirmings eefablecidos sn ol

Fondo de Resarve: E} sskio objotivo serd simpre of 100% (clen por clento} de los recwsos
necesarios & slecto de reslizer of pagn de ks Monios ds Indareses pagacderos
on ks sigulonies dos Fochss 3¢ Page dir INAMSIES ¥ 108 MKAIN0N NIGHEANY 8
slecio de realizar of pago de Capiltal on ls siguients Feche de Paga de Capitsl,
conatiuida wnicielments por lo recursos derivados da le amisién
Desting de los reoursos | Dsbetdn  deslinarss a  Snencier les  Fwersionss  plblicas  productivas

darvados de la determinadas por cade Fideicomilents Municipsl, pero en lodo cono #iio
amision; podnbn splicarse 8 13 sjacucion de cbra pablica de impacto social yio pego de
deuda previamenie corbralada ton inslitucionss nbitGieess ¢ bancarias,

SBMES qUE 36 NOUSe inecria en 5 ge de deuds pubiica
cameapondiente yio para equipamisnto on maleria de segurided pobice

Responsabilided Estpdo de Versonuz. Con al proposiic de que ol incumplimiento de sigunc de
sibsidiaria de la o Fidsicomilentes Munitipsiss no afecte & s demas Fldeicomilentes y de
asiruchra de ks hacer operante of eequema financieny ssisblecidc en los Documeantos de
emisitn; Emision, of Fideicoments Extatsl asme obigacionas subsidianas respecio de

ios Fidsicomitntes Municipsles, ante diversas situnciones sslablecidas en
Fideicomiso. enbe e que Outiacen s esiguientes: (2) la fala de paQo
oporno dal principal 6 intsreses de una amislén, sl dicho pago no so realize
dentro de los 10 {diax) dins hébiles siguiantes a | facha en e qua debid
rasllzarss; (&) o cusiquiers de oz fideicomilentes incumple los Cridiios
bancandos o bucsdilies que ianga contratados, haste por un importe sguivalame
al monto proporcions! qua i comesponde de tas embsiones; {c) oue los
ingresos del ISTUV, los impuesios eusiilulos © a6 panicipaciones dejen de

En importanie cGestecar, qus of pasado 21 de dicdembre de 2007, la Secretaria de Haclenda y
Crixliio Poblico publict en el Diaric Dficial de la Faderacion, un decreto on of que 38 abroga fa
Ley detf ISTUV, publicada en o Diario Oficisd de la Federacidn ! 30 de dicismbre de 1980,
sntrando =n vigor dicha abrogaciin a pariir del 1* de enero de 2012, No obstante, 8l anes de la
fecha sefisinda los Estados establecen impuestos jocales scbre lensncia o uso de vehicu
respecit 2 unidades 4 Ins qua apique el impuesto federsl, 8l cobro gl ISTUV ve suspende
splicard of impussto local. Al respecio, en caso de sustituirse el impuesto por uno o va
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FitchRatings

impuesics que Graven SICIONSS juridicas o de hecho igusies o similares a s previstas en of
1STUV, los ingreacs darvadod da 108 nuavos impuselos quedanin avtomiticaments sfecios al
Fideicomiso Emisar,

En oefecto de lo anterior, quadssan alecivs los ingrescs qua por ley ses posible alectar,
provenienies de la coordinacion fiecsl con sl Goblerno Federsl, que corespondan 8 los
Fideicomibenies Municipaios. Ds esie modo, of Fidsiomiterie Estaial y los Fidsicomitenies
Municipales deberdn snviar da sranera conjunia con o Fiduclanc a |a Tasoreria de (8 Federacion,
4 fa Unidad de Coordinaciin con Entidades Federativas y, an su Gas0, & la autoridad compatents,
uni Nolificacion krevocable, previo a I realizacidn da &3 primara emisidn d8 carERcados
burstilos Nduciarios, tniendo vigencia hasta que los certificados hayan sido pagados en su
totaldad.

Por otra parte, I8 principal lmitente de o presente emisitn es la calided crediticia de os
Fideicomitantss Municipales, o cual &5 mitigado significativarments por ta responeabiiidad
subsidiana del Fidaicomitante £statsl.

Adiciongiments, 81 importante comentar gue cada Fidsicomitenie Municipal responder frants al
Fidaicomiso Emisor de las obligaciones dedivadas del mismo, en proporcidn directa al porcentale
que recibe of Municipio de los recursos netos del fideicomiso respects a (o8 domés Municipios
participarites, os decir no existe solideridad entre tos Fideikcomileries Municipales.

Finaiments, & calificacion de ia Emision estard sujets a lns siguisntes considereciones:
* El que no exiets cambic algunc en 138 principales camctaristicas de lz operacion
mencionadas on la presants carts de calificaciin,
* FEi quo s¢ enbeguen documenios defindivos releclonados con o Progreme y sus
emisiones al Despacho de Abogados caniratado por Fitch Ratings para su revisidn final.

L& celificacin constihzys la opinidn de Fitch México scbre la probabliided de pago oportuno de (a
emigion referda. Asimismo, Fitech Mixdco, SA. de C.V. sa resarva &l derecho de modificar la
calificacion asignadae en cusiquier §empo, por 1a que refisje adecusdaments ka calidad crediticia
de la miorna, Nussirs cabficacion constituys una opinidn reiativa a la calidad do crédita de ks
amisibn, y no pretencs sugerir 0 propicier & otorgamiento el financismisnto. Asimismo, ia
informacion vy las ciffes uiicedos pera la delsrminacion de sate calificacion, de ninguna maners
son suditades por Fitch Midoo, S.A de CV., por o que su veracdad y sutenticided son
responsabilidad de ia emisora yio de e fuente que los smits.

Atsntaments, %X
Garza Humberto Pa T
Dirsctor
F dblicas Finanzas Pibl

cop  Comisibn Neclonal Bancara v da Vaomns
Lic. Rwfpal Coludo lerveche / Supendsc: on Jefe de Emisores
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3.- C%IFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, 8.A. DE C.V,, A LA PRIMERA
EMISION

CALIFICAGION CREDITICIA PARA LA SEGUNDA EMISION
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