para su mancjo linancicro fiduciario, pero cada Fideicomiente
Municipal responde en fa alectacion hasia of Porcentape de
Distribucion  que e corresponda conforme a la tabla e
LPorcentayes de Distribucion contenida cn ¢l ANEXCO “CC™

Tendran una  representacion  conuin cn - of presente
Fideicomiso, a través de la cual cereersn sus derechos, v estari
constituida por los Municipios de Coatzacoalcos, Cor toba,
Minatithin, Orizaba, Poza Rica de [ lidalgo, Tuxpan, Veracrus gt
Nalapa, a wavés de sus respectivos Presidentes Municipales v,
e su caso, de sus respectivos 1esoreros Mumicipales. Para los
clectos de representacion connin, cada uno de cstos 8 (ocho)
Municipios seri representado por su Presidente Municipal v, cn
delecto de éste, por su Tesorcro Municipal,  luncionarios
citados en el mismo ANEXO “A” En ol entendido de que fa
representacion de los Municipios vy la representacion connin
devienen del cargo conlerido a las personas lisicas, por lo que
cn todo caso lungirdn como  representanics quicnes on su
momento lengan los cargos de los actuales re presentanics,

.  DMduciario: Deutsche Bank Mcvico, S.A., Institucion de Banca Muiluple,
Division Fiduciarra,

d.  Fideicomisarios cn Los tenedores de los  Certificados  Bursitiles Fiduciarios,
Primer Lugar: representados por el Representante Conin.

¢, Fideicomisario Ll Estado de Veracruz de Ienacio de la [ dave, a través de I
cn Segundo Lugar: SEFIPLAN, por su derecho a recibir ) ¢l Saldo Neto de los

Recursos Derivados de las Fnusiones: (7) los Recursos No
Asignados a las Emisiones: (7) las Canticlaces Remanenies: (i)
los recursos provenientes del Derecho Sobre un 1 orcentage de
Participaciones, cuando asi proceda conforne a Jo dispuesto cn
la Clausula Décima Primera: V (V) ¢l patrimonio existente al
momento de extinguirse o Fideicomiso; para ser distribuidos
cotre los Fideicomitentes Municipales en ol porcentage que e
corresponda a cada uno conlorme a los Porcentages  de
Distribucion previstos cn ¢l ANEXO “CC” o conlorme o
establezcan las leyes.

CUARTA.- MECANISMO PARA LA APORTACION DE L IS INGRESOS SOBRE EL

ISTUV. MANDATOS IRREVOCABLES

Celebracion de Mandatos Irrevocables. 11 Fidercomitente Estaal celehrard v activari,
antes de la Primera Emision, Mandatos Irrevocables con los bancos depositarios de
las Cucntas Recaudadoras, a tin de que, a partir de la agavscion de los mandatos, los
Ingresos Sobre of ISTUV scan transleridos semanaln cntg al presente Fidercomiso.
Se anexa al presente Fideicomiso como ANEXOS “KK /LI MM, NN 007
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4.3

VPP copra de los Mandatos Irrevocables colebrados con cada uno de los bancos
depositarios de las Cucntas Recaudadoras, 151 Fiderconitente Fstatal seri responsable
de que los Ingresos sobre o ISTTV electn arncente scan entregados af Fiduerario.

L1 Fiduciario y ol Fidercomitente Estatal se obligan a cnviar a los bancos depositarios
de las Cuentas Recaudadoras. previamente a la Primera Fmision, I notlicacion quc
se anexa a dichos Mandatos Irrevocables, indicando ol o de fa vigencia de fos
1USINOS.

Cucnlas Recaudadoras Adicionales. In caso de que el Fideicomitente Estatal, supeto
a lo senalado en la Cliusula Vigésima Tercera, abra nuevas Cucntas Recaudadoras,
sinulidaneo a la apertura de dichas Cuentas Recaudadoras, deberi celebrar Mandatos
lrrevocables en (Grminos sustancialmente similares 2 los Mandatos Irrevocables cuya
copia se anexa al presente Fideicomiso,

Acuerdos con Instituciones Autorizadas. ] Fidercomitente Estatal ticne celebracos
convemos con Insttuciones Autorizadas a fin de que realicen of cobro del ISTTV:
Copia de csos convenios se agrega al presente Contrato como ANEXOS “QQ" v
“RR". ST de conformidad con I legislacion aplicable v en lo dispuesto en fas
secciones 23.8 y 23.4 desca celebrar nuevos convenios, ¢stos deberin contencr
sustancialmente las mismas obligaciones establecidas cn los Mandatos Irrevocables,
con relacion a la aplicacion y destino de los londos que recauden dichas Institucrones
Autorizacas.

QUINTA.- PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

2.

£

Bienes que Integran el Patrimonio del Fideicomiso. I Patrimonio del Fideicomiso
se mitegra con los siguientes bicnes:

& Con fa Aportacion Inicial,

b. Con los Recursos Derivados de las Enisiones,

& Con los Ingresos Sobre el ISTUV,

d. Con los recursos derivados del cjercicio de los derechos a lavor del Fiduciario

establecidos en los Contratos de Cobertura,

&, Con los recursos v derechos derivados de Aportacion Extraordimaria que
realicen el Fideicomitente Estatal por cucnta y orden de los Fideicomientes
Municipales y éstos por su propio derecho, cn (ériminos de lo serialado en Ja
Cliausula Décima Primera.

L Con los recursos que aporte el Fidercomiente  Fstatal como  obligado
subsidiario y por cucnta v orden de los Fideiqonyitentes Municipales, de
conformidad con lo establecido en ¢l presente Fideg '
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h.

i

4
SIEXTA.-

0.1

Con los rendimicntos linancicros que se obtengan por fa inversion de los
recursos de las Cucentas del Fidercomiso,

Con los derechos o las cantidades que deriven del cercicio de cualguer
derecho que corresponda al Fideicomiso.

Con cualesquicr productos o rendimicntos derivados de los brenes a que se
refiere fa presente Cliusula,

Con las demis cantidades v derechos de que sca ttular ¢f Fideicomiso por
cualquicr causa legal y vilida,

FINLES DEL FIDEICOMISO

Fines del Fideicomiso. De  conlormidad con o establecido  en el presente
Fidercomiso, son fines del mismo que el Fiducrario:

o,

b.

.

Reciba la Aportacion Inicial, los Ingresos Sobre of ISTIV ¥ los recursos
provementes del Derecho Sobre un Porcemtaje de Participaciones,

Lnvie antes de la Primera Emision a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras y de mancra conpunta con el Fideicomitente Lstatal, [a
notilicacion mediante la cual se da inicio a Ja vigencia de los Mandatos
lrrevocables.

Celebre con el Fidercomitente Estaal ¥y con los terceros que dste fe mdique
(incluyendo sin limitar con los intcrmediarios colocadores), los convenios,
contralos, Documentos de  Enusion v documentacion necesaria - para
implementar ef Programa v cada una de las Lnusiones (incluyendo sin limitar
los contratos de colocacion vios Contratos de Cobertura).

Implemente el Programa v realice una o varias emisiones de Certilicados
Bursitles Fiduciarios en los (érminos establecidos en los Documentos de
cada Lmision. Lo anterior, sujeto a que la Notilicacion Trrevocable haya sido
debidamente notiticada de acuerdo a lo previsto en este Fideicomiso.

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso vy al
Ascsor Financicro del Fideicomiso en (érminos de lo scnalado en el presente
Fidercomiso,

Ljcrza los derechos a su cargo establecidos en ¢l convenio que celebre con of
Audntor, con el Auditor Exierno del Fidercomiso ycon el Asesor Financicro
del Fidercomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fidercomiso con

pstitucion linanciera que
determimne. >
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i1,

11

€,

j2

q.

Reciba los Recursos Dertvados de las Emisiones Vo (1) pague los Gastos de
Lsaucturacion, Lmision v Colocacion: () ¢ su caso, pague la prima o
contraprestacion por concepto de la celebracion del Contrato de ¢ obertura;
() constituya el Saldo Objetivo la Cucnta del Fondeo de Reserva: v ()
translicra al Fideicomisario cn Scgundo Lugar ¢l Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Fmisiones,

Recba en la Cucnta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV v Jos
aplique de conlormidad con lo establecido en of presente Fidercomiso.

Reciba en fa Cuenta de articipaciones los igresos provementes del Derechio
Sobre un Porcentayje de  Participaciones v dos aplique de acuerdo a lo
establecido en el presente Contrato,

Cuando asi proceda, de acuerdo a lo establecido en of presente Fiderconuso,
translicra de la Cucnta del Fondo de Remancnies a la ¢ ucnta de Soporte los
recursos que le mstruya el Representante Comnin en (crmimos de una
Nodlicacion de Transterencia a la Cuenta de Soporte.

Cuando asi proceda, de acuerdo a lo establecido en ¢f presente Frdeicomiso,
reciba en la Cuenta de Soporte los recursos que le instruya of Representante
Conuin.

Constituya y mantenga ol Saldo Objetivo de la Cuenta del lFondo de Reserva,

1ranslicra, en su caso al Fideicomisario on Scegundo Lugar, los Recursos No
Asignados a las Fmisiones.

Lycrza, cn su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura,
reciba los recursos que se deriven de los mismos v los aplique conlorme a lo
establecido cn el presente Fideicomiso.

Renucve los Contratos de Cobertura, de conlormidad con lo establecido cn
los Documentos de Enision respectivos.

Paguc y translicra con los recursos existentes en Jas € uentas del Ficdercomiso
todas las cantidades pagaderas en cada Periodo, mcluyendo sin linutar los
Intcreses v ol Prncipal, de conformidad con o cstablecrdo  en los
Documentos de cada Finision y en ¢l presente Fidercomiso.

Cuando asi proceda, de conlormidad con lo establecido en este Fidercomiso,
dc su visto bucno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o crerre
de las mismas y notlique de tales circunstancias al Fideicomitente Lstatal, a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Represcentante
Comnin y a las Agencias Calilicadoras.

L su caso, transticra al Fideicomisario cn Scgurdo. Lugar las Cantidaces
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el

bb.

Remanenies,

Lin su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que ¢l Fidciconutente
Lstatal realice la Aportacion  Fxtraordinaria por cucnta v oorden de Jos
Fidercomitentes Municipales, mcluyendo cualquier aspecto vinculado a I
Nodlicacion Irrevocable,

Reciha los recursos derivados de la Aportacion Extraordinaria v los aplique de
conlormidad con lo establecido en el presente Fiderconiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponrbles cn fas
Cucntas del Fideicomiso.

Lrepare y entregue of Reporte Mensual del Fiduciario,

Lmvie las notificaciones que se establecen a su cugo en ol presente
Fidcicomiso.

Lroporcione  al - Fidercomitente  Fstatal, 2 Jos Representantes  de Jos
Fideicomutentes Municipales, al Representante Connin, al Auditor, al Auditor
Lxterno del Fideicomiso y a las Agencias Calilicadoras toda la mlormacion
que tenga disponible derivada o relacionada con ¢f presente Frdercomiso,

Mantenga y deficnda el Patrimonio del Fideicomise cn los (érnunos de la
Cliausula Vigésima Cuarta. Lieve a cabo todas las ACCIONCS qUe sean necesarias
o convenrentes a lin de conservar y en su caso oponer a lereeros fa ttularidacd
sobre el Patrimonio del Fideicomiso, segun o dispuesto en ¢l presente
Fidercomiso.

Una vez lquidadas en su totalidad cualesquicr cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emision Jcon of presente Fidercomiso

Va solicitud eserita del Fideicomitente Estatal, extinga ¢l Fideicomiso v

transficra el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario en Sceundo Lugar.
De ygual manera, lleve a cabo los actos necesaios para dar por termimnacda la
vigencia de los Mandatos Irrevocables Yo en su caso, los convenios celebrados
con las Instituciones Autorizacdas, de confornidad CON SUS (Crmmos.

L general, cumpla oportuna Vv diligentemente con todas las obligaciones a su
cargo de conlormidad con este Fideicomiso Vvocon las demis disposiciones
legales aplicables.

SEPTIMA.- EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

7 stablecimiento del Programa. I Fiduciario establecerid el Programa mediante of
X% Z
cual realizardi una o varias Lmusiones, de conlormidad con cada Tustruccion de

1érmumnos y Condiciones de las Emisiones que recrba
los  Representantes de los  Fideicomitentes Munici,

Fideicomitente Estatal y de
ales, cn las que se deberid

i
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espectlicar los montos, scries, tasa de intercs ¥ demiis (Crmmmos v condiciones. Lo
anterior, sujeto a lo scialado cn la presente Cliausula y a las disposiciones legales
aplicables.

Designacion de los Intermediarios Colocadores. 1] Fidercomitente Estatal v los
Representanies de los Fidercomitenies Muricipales, en cada Instruccion de Térmimnos
v Condiciones de las Ennsiones, deberin indicar al Fiduciuso los nombres de Jos
mtermediarios colocadores que levarin a cabo la colocacion de cada ision, asi
como de los demids asesores que scan necesarios.

Requisitos de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. I todo caso, los Certilicacdos
Bursitles Fiduciarios que emita o Fiduciario deberin cumplir con los (¢rinimos
establectdos e el Decreto y en las demiis disposiciones legales aplicables, mchnendo
sin limitacion los siouientes:

a Lodrin estar denonunados cn Pesos, Moneda Nacional o cn UDIs, pero en
cualquicr caso, los valores deberin ser pagaderos cn moncda nacional 1S
dentro de los Fstados Unidos Mexicanos.

D. Scridn colocados en el mercado de valores CRITC IMVCISIONISIAS MCNICANos
dentro del termitorio nacional, a través de la BMY v deberan ser mscritos en ol
Registro Nacional de Valores.

C. Deberdan contener los datos lundamentales del Decreto,

d. Deberdan contencr Ja prohibicion de su venta a extranjeros, scan Cstos
gobicrnos,  cntidades subcrnamentales,  sociedades o partculares
organismos imlernacionales, de tal mancra que st en tales documentos no
consignan dichas prevenciones los mismos no tendrin validez alguna,

e Pagarin  Intcreses  a  la tasa que  se establezca  en ol Macrotitulo
correspondiente,

£ Tendran los montos vy demis (crminos Vv condictones para su amortizacion
que determinen ¢l Fideicomitente  Fstatal v los Representantes de Jos
Fideicomitentes Municipales, en los (érminos de Ja Lanision correspondicnte.

Macrotitulos. Cada Fmision deberid estar amparada por un Macrotitulo por
totalidad de los Certificados Bursitiles Fiduciarios emitidos Vv podrian estar divididos
en una o varias series. Los Macrotitulos respectivos deberin contener todos los datos
relativos a la Emision o serie de quc se trate y los requisitos que esiablece la Lev del
Mercado de Valores, y serin cintidos en los érminos que establece esa misma Ley.

Los Macrotitulos deberin sor depositados e la S.D. Indeval Institucion para ol
Deposito de Valores S.A. de V.

Los Macrotitulos deberin denominarse 1 RZCB, seguido He los iltimos dos nimeros
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del ano de la Emision correspondiente v del mimero progresivo de dieha Limision
segun corresponda, mdiciandose, cn su caso, 1 serie respectiva segurda de fa leua U
para cnusiones denominadas en U] s,

Celebracion de Contratos de Cobertura, ) liduciario, en caso de que le sea
mstrurdo por ¢l Fideicomitente Fstaal v los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales en una o varias Instrucciones de 1¢rminos v Condiciones de las
Lnusionces, deberi contratar un Congato de Cobertura de conlormidad con las
sigurenies reglas:

a Deberi buscar ¢l benelicio de los Fidercomisarios en Primer Lugar, del
Fidercomitente Estaal vy de los Fidercomitentes Municipales. I particular,
deberia designar al Fiduciaio como beneliciario de todos los derechos
derivados del mismo.

D. La calilicacion crediticia del proveedor de la cobertura con of que cf
Fiduciario celebre el o los Contratos de Cobertura, deberi ser jgual o mejor a
la de la Emision correspondiente v deberd mantenerse durante loda la
vigencia de dicha Emision. In caso de que la calificacion crediticia del
proveedor de la cobertura baje respecto de la Fanision, of Fiduciario, dentro
de los siguicntes 10 (dicz) Dias Hibiles a la lecha en la que Ia calilicacion
crediticia sea reducida, deberid dar por terminado ¢l Contrato de Cobertura
respectivo y celebrar un nuevo Contrato de Cobertura con un proveedor que
cucntc con la misma calilicacion crediticia que la Lmision correspondicnte. 1]
Fiduciario deberi scouir ¢l procedimiento establecido en este inciso cada ver
que la calilicacion crediticia del proveedor del Contrato de Cobertura legue a
ser mlerior respecto a la de la Emision.

Ll Fiduciario  deberi renovar Jos Contratos de Cobertura en (érminos Vode
conlormidad con lo establecido en los Documentos de Enusion correspondicntes.

Autorizaciones  Gubernamentales, 1] liduciario  deberd — obtener — todas — fas
autorizaciones  gubcrnamentales que sc requicran para ol establecimiento  del
Programa y para la oféria publica y registro de cada Fmision en of Registro Nacional
de Valores de la CNBV. Asi niusmo, of Fiduciaio deberid obtener la mseripeion de
los Certilicados Bursitiles Ficduciarios en la BM .

Primera Emision. La primera Fmision que realice ¢l Fiduciario al amparo del
Programa deberi ser, al menos, hasta por el monto necesario para: (1) cubrir los
Gastos de Lstructuracion, Fmision 1 Colocacion de esa primera mision;: (i7) cn su
caso, pagar la prima o contraprestacion por conceplo de la celebracion del Contrato
de Coberturay y (i17) alcanzar ¢l Saldo ¢ Ihjetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva,
L el cntendido que los Recursos Dertvados de la Primera Fmision deberin
aplicarse mvariablemente de contormidad con lo s nalaclo en la Scccion 8.2,

OCTAVA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO. APLICA CY@DE LOS RECURSOS
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8.1 Apertura de las Cuentas del Fideicomiso. 1] Fiduciario deberia, en la lecha de
celebracion del presente Fideicomiso, abrir 11 Cuenta ¢ oncentradora, la Cuenta de
Larticipaciones Federales v la Cuenta del Fondo de Reserva, asi como en su
momento la Cucnta del Fondo de Remancnies, Asimismo, en Ja lecha en la que
reciba una Notilicacion de Transferencia a la Cuenta de Soporte, ol Fiduciario
deberd abrir la Cuenta de Soporie.

8.2 Aplicacion de los Recursos Derivados de Cada Lmision. Conlorme se realice cada
Lmision, of Fiduciario:

a Recibiria en la Cuenta Concentradora los Recursos Derivados de I Emision
respectiva; v

b. Aplicara los Recursos Derivados de Ja Lmision en la siguiente [orma: (1)
pagari los Gastos de Lstructuracion, Fmision v Colocacion; (i) pagari, en su
caso, la prima o contraprestacion por conceplo de fa celebracion de los
Contratos de Cobertura; () constituiri o pondri en Saldo Objetivo la Cucnta
del Fondo de Reserva; vy (v) de conlormicdad con lo establecido en el
Decreto, transfenri al Fidercomisario en Scgundo Lugar el Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, acompanando un mforme en ol que se
establezca la proporcion correspondicnte a cada Iideicomitente Municipal
del monto (otal de cada Emision, Ia proporcion correspondiente a cada
Fideicomitente Municipal de los gastos de la Emision Vv de la Cuenta del
Fondo de Rescrva, v ol monto neto que cf Fideicomisario en Scgundo Lugar
deberid ransferir a cada Fidercomitente Municipal del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de la Fmision conforme al presente Fideicomiso; esto de
acuerdo con el lormato que se agrega como Anevo “SS™ Iy of cnlendido de
que para los pagos correspondicntes a scrvicios contratados por ¢l Lstado
para la estructuracion, cmision V' colocacion, bastard que ¢l prestador de
servicios entreguc al liduciario copia del contrato celebrade con el Lstado y ¢f
rectbo o lactura liscal cuando asi proceda, sin requerirse autorizacion especial
previa,

8.3 Aplicacion de los Ingresos del ISTUV. I Fiduciario recibiri en la Cucenta

Concentradora los Ingresos Sobre of ISTU) v los aplicari de la siguienie manera:

a. Retendria en fa Cuenta Concentradora los Gastos de Manteninento de las
Lmisiones del Periodo mmediato siguicnte por iiciarse (o va miciado, cn ¢l
caso del primer Periodo de las Linisiones),

D. Pagard periodicamente, de conformidad con o senalado cn fa Cliusula
Novena, los Gastos de Mantemmicnto de las Emisiones sin mcluir fa prima,
contraprestacion, renovacion o cualquicr otro ¢ nceplo refactonado con los
Contratos de Cobertura que  haya  celebrade CSPeclo  a una o varias
Limisiones.
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.

J (cmeo) Dias Hibiles anteriores a cada Feela de ago ol Fiduciario, en caso
de que no haya levado a cabo Emisiones para agotr of Monto Mivino
Awtorizado del Programa, twansferii al Fideicomisaro cn Segundo Lugar los
Recursos No Asignados a las Emnisioncs.

Lo anterior, cn el entendido que, de conformidad con lo scnialado cn fas
Clausulas Décima Quinta vy Décima Sevta, ¢f Fiduciario: (1) retendrid fos
Recursos No Asignados a las Fmisiones en la ¢ ucnta Concentradora, ¢n caso
de que haya recibido una o varias Notlicaciones e Lvento Preventivo o
Notilicaciones de Evento de Aceleracion Vios Eventos Preventivos o Eventos
de Accleracion correspondientes no haya sido desactivados a ravés de una o
varias - Notilicaciones — de  Desactivacion — de Frentos Preventivos o
Notilicaciones de Desactivacion de Aceleracion: V) podri utilizar los
Recursos No Asignados a las Emisiones para alcanzar ol Saldo Objetivo de Ja
Cucnta de Fondo de Reserva, en caso de que dicho saldo no haya sido
alcanzado cn la Fecha de Pago de quc se trate.

L caso de que las variables sujetas a cobertura s¢ ubiquen dentro de los
rangos o parametros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, ¢f
liduciario deberzi: (i) ciercer los derechos derrn ados de dicho contrato, en ef
entendrdo que el Fiduciario deber:i ciercer dichos derechos con fa debida
anticipacion a fin de que el otorgante de la cobertura translicra las cantidades
correspondientes previo a la Fecha de Pago respectiva; v (1) recibir los
recursos respectivos en la Cucnta Concentrador Vv constderar para calcular ¢f
Monto Pagadero, los recursos que ¢l otorgante de la cobertura le transticra de
conlormidad con el Contrato de Cobertura respectivo,

Ln cada Fecha de Pago, aplicara los recursos depositados en la € ucnla
Concentradora de conlormidad con lo siguiente:

(1) Pagard  a los  Fidceicomisarios en Primer Lugar las  cantidades
correspondientes al Monto Pagadero que para cada Lmision le haya
cuviado el Representante Connin, Lo anterior. de conformudad con lo
senalado en la Cliusula Novena,

(1) L su caso, pagari las canticdades correspondientes a las primas,
conlraprestaciones, — renovaciones o cualquicr  otro  concepto
relacionado con los Contratos de Cobertura que hava celebrado
respecto de dicha Ension.

(111 Retendrid en la Cucnta del Fondo de Reserva las cantidades necesarias
para alcanzar el Saldo Obyetivo de la Cucnta del Fondo de Reserva,

(1) {na vez: (1) realizados los pagos y translerencias mencionados en los
Subincisos (1), () v (i) inmediatos anteriores, v (b) que se haya
actualizado ¢l Saldo Olbyetivo de [ C'mfﬂﬁy del Fondo de Reserv, v en

caso de que el Fiduciario no hayva recib o una o vartas Notilicaciones
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de Evento Preventivo o Notilicaciones de Evento de Aceleracion o los
Lventos Preventivos o Fventos de Aceleracion correspondientes
hayvan sido desactivados a tuavés de una o vartas Notlicaciones de
Desactivacion  de Eventos  Preventivos o Notilicaciones  de
Desactivacion de Aceleracion, segun  corresponda,  transtcrird a4 -
Cucnta del Fondo de Remanentes las cantidades cexcedentes al Saldo
Objetivo del Fondo de Rescrva que sc cncuentren depositadas cn fa
Cucnta del Fondo de Reserva (las Cantidades Remancenies).

() Transterira al Fidercomisario on Segundo Lugar, cn cada Fecha de
ago: (1) las Cantidades Remanentes que s cncuentren depositadas
cn la Cuenta del Fondo de Remanentes | acompanando ol mlorme cn
el que se establezca el monto correspondicnte a cada Fidercomitente
Mumcipal de las Cantidades  Remanentes conlorme  al presente
Lideiconiso, de conformidad con ¢l formate que se agrega cono
Ancxo “IT7: vy (i) los Recursos No Asignados a las Emisiones (o las
cantidades correspondientes en caso de quc parte de los mismos
hayan sido utilizados para cubrir ¢l Saldo ¢ djetivo de la Cuenta del
Fondo de Rescrva, de conformidad con of Subinciso (1v) fmmediato
anterior). Lo anterior, en el entendido que de conlormidad con Jo
senalado en las Cliusulas  Décima Quinta vy Décima Sexta, of
Fiduciario retendri: (i) las Cantidades Remanentes; v (i) los Recursos
No Asignados a las  Lmisiones: en I Cucnta del Fondo  de
Remanentes, en caso de que haya recibido una o varias Notilicaciones
de Lvento Preventivo o Notificaciones de Lvento de Accleracion v los
Lventos Preventivos o Eventos de Aceleracion correspondientes no
hayan sido desactivados a través de una o vartas Notlicaciones de
Desactivacion  de  Eventos  Preventivos o Notilicaciones e
Desactvacion de Aceleracion, segun corresponda.

(1) In caso de que s cantidades depositadas  cn la Cuenta
Concentradora no scan sulicientes para_ realizar los pagos a que se
relicren los Subincisos (1) v (1) inmicdiatos anteriores, ol Fiducrario
utilizara en primer lugar los recursos depositados cn la Cucnta del
fondo de Remanentes y en caso de ser necesario, en segundo lugar
los recursos depositados en I Cuenta del Fondo de Reserva,

L L ¢l entendimicnto que el Fiduciario podri utilizar los recursos depositados
en Ja Cuenta del Fondo de Remanentes: (1) para alcanzar o Saldo ¢ Myetrvo
del Tondo de Rescrva: V() en caso de recibir una Notiicacion e
Translerencia a la Cuenta de Soporte, para londear l1 Cucnta de Soporte con
las cantidades que le istruya of Representante Connin,

84 Cucnta de Participaciones Federales. 1] Fiduciario rcfﬂﬁ)jf los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones Yiprocederi de la siguienite
manera;
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b.

Hasta o 31 (rema v ouno) de dicicmbre de 2011 (dos i) once).- I-]
Liduciario transferivi al - Fideicomisario cn Segundo  Lugar los recursos
cxstentes en fa Cucnta de LParticipaciones Federales, salvo que se den los
sIguICnIes supuestos: (1) que antes de la lecha de relerencia, of Fideicomiente
Lstatal deje de cner derecho a recaudar of ISTUY, v (i) que habicndo
dejaclo de tener derecho a recaudar of 1STT77 . el Fideicomitente Estatal no Jo
sustituya con uno o varios mipucstos locales en los (érminos de Ja ¢ lausula
Décima Primera; cn cuvos supucstos el Fiduciario operari estos recursos
conforme a lo establecido cn el nciso b, siguiente v en la Cliusulr Décimz
Primera. En el entendido de que laltando cualquicra de los dos SUPUCSIOS
mencronados, ¢l Fiduciario no podri disponer en ningiin caso de Jos rec UISOS
de fa Cuenta de Participaciones  Federales Vv odeberd  transterirlos  al
Fidercomisario en Scgundo Lugar el mismo Dia cn que el Fiduciaio los
rectba, salvo que por causas no mputables al Fiduciario no sea posible
hacerlo ¢l mismo dia, cn cuyo caso los translerrd a mis tardar of sigurentc
Dia Habil al en que los haya recibido en musma Cuenta de Participaciones
Federales.

A partir del 17 (primero) de enero de 2019 (dos mil doce).- St a esta lecha: (5)
cf Fideicomitente Estatal dejo de tener dereeho a recaudar el ISTUV, v ()
habiendo dejado de tener derecho a recaudar el ISTUV, e Fideicomitente
Lstatal no lo sustituye con uno o varios mmpuestos locales en los (crmimos de
la Cliusula Décima Primera; el Frduciario translerird de tiempo cn tempo a
la Cuenta  Concentradora  Jos recursos  existentes  en la Cucenta de

‘articipaciones Federales, a mis tardar of Dia Hibil sigurente al en que los
rectba, y los operari en los mismos (crmmmos vy condiciones establecidos para
el mancio v aplicacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, conlorme al
mecasmo descrito en la Seccion 8.3, En of cntendido de que, sial dejar de
tener derecho a recaudar of ISTUV, ¢f Fidercomitente Estatal lo sustituye con
uno o vartos impucstos locales en los (Grninos de Ja Cliusula Décima
Primera, el Fiduciario no podrd disponer en ningiin caso de los recu sos de Ja
Cucnta de Participaciones Federales v deberd transtenirlos al Frdercomisaro
en Segundo Lugar ¢f mismo Dia en que cf Fiduciario los reciba, salvo que por
causas no imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo ef mismo dia, cn
cuyo caso los transferiri a mis tardar of siguiente Dia Heibil al en que los haya
rectbido en la misma Cuenta de Partic ipaciones Federales,

L cualquicr tempo ol Fideicomitente  Estagal podidi flevar a cabo Ia
sustitucion del ISTUV a que se reficre of Subinciso (i) del Inciso b,
mmediato anterior, no obstantce que ya haya operado la tasferencia de los
recursos  de la Cuenta  de articipaciones  Federales  a Ja Cucnta
Concentradora; e este caso, dentro de Jos dos Dias Hibiles siguienies en que
el Fduciario micie I recepeion de mgresos del TESTUV en la ( ucnia
Concentradora, comunicari esta circunstancia al Representante Connin v
suspenderd la ransterencia de los recursos deA: Cucnta de Participaciones
lFederales a la Cuenta ¢ oncentradora, reamtdaido la transferencia de los
miusmos al Fideicomisario cn Scgundo  Luga”lo-anterior se mialerializarid
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8.9

sujcto a la previa emision por las Agencias Calificadoras de una opinion de la
que se desprenda que la suspension a que sc reliere este apartado no alccta si
calilicacion respecto de cada Emision,

d. Cualquicr rendimucnto linanciereo que generen los recursos de la Cucnta de
Larticipacrones  Federales ser:i aplicado por ¢l Fiduciario cn Jos SIS
(crmnos y condiciones cstablecidos en los lncisos anteriores de esta Seecion,

Cuenta de Soporte.  In caso que ol Fiduciario reciba una  Notilicacion  de
Translerencia a la Cuenta de Soporte, translerid de la Cuenta del Fondo de
Remantes a la Cuenta de Soporte, las cantidades que e mstruya el Representante
Connin y retendri durante la vida de las Lansiones las canticades depositacas en fa
Cuenta de Soporte asi como Jos rendimientos derivados de la inversion de fas
mismas, pudiendo  utilizar /o aplcar dichas cantidades iinicamente: (@) para
amortizar las Emisiones en el iltimo Periodo de cada Lmusion conlorme a la Seccion
9.95: () en el caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria conlorme a lo
establecido en la Cliusula Décinma Scgunda; o (i) en caso de recibir una
Notilicacion de Incumplimicnto conlorme a lo establecido ¢n la Cliusula Déecima
Scptima.

NOVENA.- PROCEDIMIENTO DE PAG (@)

9.1

93

LI Fiduciario pagari en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emision, fas canticlacles
pagaderas de conformidad con of Monto  Pagadero, ¢l Monto Pagadero  por
Aceleracion, ¢l Monto LPagadero por Incumplimicnio o ¢/ Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria, que, segun sca el caso, ¢l Fiduciario reciba del
Representante Connin,

L1 Fiduciario deberi pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de
los 7 dias siguicntes a haber recibido la factura correspondicnte de cada pago,
sicpre que se encuentren previstos en el ANEXO “Q7 Todos los gastos no
previstos, no cotizados o que resulien mayores a las cotizaciones contenidas cn of
ANEXO “Q° deberin  ser autorizados  por ¢l Fideicomitente Lstatal,  los
Representantes de los Fideicomientes Municipales y ¢l Representante Connin, de
conlormidad con lo que seniala I Seccion 20, 1, Inciso g Lo anterior, en ef entendicdeo
que los  Gastos de Estructuracion,  Fmision v Colocacion  serin  autorizados
unicamente por el Fideicomitente Fstatal

L] Fiduciario, respecto a cada Emision, aplicari los recursos existentes en las Cre nlis
del Fideicomiso para realizar los pagos a que sc reficre esta Cliusula Novena cn of
siguicnte orden: (i) en prinier lugar, todos los recursos existentes en fa Cuenia
Concentradora; (i) cn Sceundo ugar, las cantidades depositadas en la Cuenta del
londo de Remanentes: (i) en tereer lugar, las cantidades depositadas en la Cucnita
del Fondo de Reserva: v (1v) en diltimo lugar, pero exclusivamente (a) para amorlizar
las Emisiones en el dltimo Periodo de cada Lnusion conlorme a la Seccion 9.5+ (h)
en of caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria conforme 2 lo establecido en
la Clausula Décima Segunda: o (i) en caso de redibir una Notificacion  de
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Incumplimnicnto conforme a lo establecido en la Clausula Décima Séptima, con las
cantidades depositadas en la Cucnita de Soporte.

Los pagos respecto a cada Emision que realice of Fiduciario de conlormidad con I
Scccion 8.8, Inciso ¢., se realizarin en ¢l siguiente orden, salvo lo dispucsto cnr Jay
Cliusulas Décima Sexta y Décima Scptima: (1) en primer lugar, pagari los Intereses
generados v pagaderos durante el LPeriodo;: () en segundo lugar, pagari ¢l I rincipal
que s deba pagar en el Perfodo: V1) en tercer lugar, pagari cualesquicra otras
cantidades adcudacdas y pagaderas a los Fidere omisarios cn Primer Lugar o a tcreeros
e dicho Periodo.

Ln ol iltimo Periodo de cada Emision ¢/ Fiduciario utilizari, hasta donde alcancen,
los recursos existentes en la Cuenia del Fondo de Reserva, en la Cuenta de Soporte y
en la Cucnta del Fondo de Remanentes para pagar (odas las cantidades pagaderas de
conlormidad con los Documentos de cada Lnusion. A fin de determinar las
cantidades depositadas cn la Cucnta del Fondo de Reserva, en la Cucnita de Soporte
Vven fa Cuenta del Fondo de Remanentes que le corresponden a cada Linision, ¢f
Fiduciario deberi aplicar la siguiente 1ormula;

CDCFS, = p x RECFS

L donde:

CDCES = Cantidad Depositada en la ¢ uenta de Soporte que corre sponde a la
Linision 1.

P, = Porcentaye de los Recursos Asignados a la emision i,

1 = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de
L2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la sequnda v
subsccucntemente hasta Hegar a n que es la dluma.

RECES = Recursos Existentes en la Cuenta e Soporte

CDCFr, = p x RECFy

L donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cucnta del Fondo de Remanentes quc

corresponde a la Fnision 7

P, = Porcentae de los Recursos Asignados a lx emision 1.

1 = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n (Donde |, corresponde a la primera emision, 24 sceunda y
subsccucntemente hasta legar a n que es la dltima,

RECTY = Recursos Existentes cn la Cuenta del Fondo de Remancnites

idades que le correspondan
Scccron, para calcular of

Ln consccuencia, el Fiduciario debersi consrcdlerar fas ea
a cada Lmision, de conformidad con lo serialacdo cn
Monto Pagadero de cada Emision,
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9.8

29

9.10

Todos los pagos a los Fiderconmisarios en Primer Lugar sc realizrdn moediante
translcrencia clectronica de fondos fnmediatamente disponibles a la cucta que S.D,
Indeval Institucion para ¢f Deposito de Valores, S.A. de C V., seiiale en (crmimos de
lo establecido en los Documentos de eada Limision.

Todos los pagos a tereeros se realizarsin mediante translerencia clecuonica de fondos
a la cuema que ¢l tereero e notilique por escrito, en fondos minediatamente
disponibles, previa entrega de la fictura correspondiente al Frcduetaro,

Sujcto a lo establecido en I Seecion 8.3, Inciso c., Subimciso (v). ¢l Fidue TATTO
transteriva al - Fideicomisario  en Sceundo  Lugar, en  londos mmediataunente
disponibles, el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Lmisiones v, en su ciso,
los Recursos No Asignados a las Lmisiones, en la cuenta que lr SEFIPIAN le
mdique por escrito al Fiduciario,

Solo se considerarid que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado,
hasta que se cncuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destunatarios.
Ll Fiduciario deberd  obtener Voconservar la documentacion que acredite las
translerencias realizadas.

L1 Fiduciario deberi realizar todos los pagos de conformidad con lo cstipulaclo en of
presente Fideicomiso, precisamente en Ja fecha de su vencimiento. In caso de que
alguna lecha de vencimicnto no sea un Dia Hibil, el Fiduciario realizari o pago cf
Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de vencimicento.

DECIMA.- CALCULO DE INTERESES, PRINCIPAL Y GASTOS DE

10.1

MANTENIMIENTO DE LAS LEMISIONES

Cilculos del Representante Comiin, I R presentante Conuin, de conformidad con
los Documentos de caca Lmision, proporcionari al Fiduciaio los siguicntes cilculos:

i A fin de que el Frduciario paguce las cantidades pagaderas cn cada Fecla dc
lago, le proporcionari, a mis tardar dos Dias Hibiles anteriores a cada
Fecha de Pago, el Monto | agadero.

b. L caso de recibir una Notilicacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria,
le proporcionari al Fiduciario, dentro de los 9 (dos) Dias Hibiles siguicntes a
la fecha en la que of Representante Comuin rectba la Notilicacion  de
Amortizacion  Anticipada  Voluntara respectiva, el Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria,

C. L caso de enviar una Notilicacion de Accleracion o recibirla por parte del
Fiduciario, le proporcionari al Fiduciario, unto con dicha notificacion, ¢l
Monto Pagadero por Accleracion de cada Enises
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Ln caso de recibir una Notilicacion de Incumplimiento, le proporcionari al
Fiduciario,  junto  con  dicha  noulic acion, ¢l Monto  Pagadero por
Incumplimicnto de cada Emision.

L1 Fiduciario no darid cumplimicnto a lo establecido cn los Incisos a.. b., . b 3
d. de esta Scecion, en tanto no reciba las notificaciones correspondicntes por
parte del Represcntante Connin,

10.2 Céleulos del Fiduciario. I1 Fiduciario caleulars los Gastos de Estructuracion, Finision
¥ Colocacion de cada Emision v los Gastos de Mantemimicnto de las Emisiones
pagaderos en cada Periodo,

DECIMA PRIMERA.- APORTA CION EXTRAORDINARIA

11.1  Aportacion Extraordinaria. I] Ficdese onutente Estatal se obliga a lo SIQUICTIC ¢ ¢aso
de que por cualquicr motivo dcye de tener el derecho a recaudar ¢ 1S777) 3

.

b.

A sustiwnr ol ISTUV por uno o varios IUICVOS ImpUuestos  que graven
sHuactones juridicas 1guales o similares a las previstas en e ISTUV (uulizando
los mismos pardmetros para el cobro del ISTUV en cuanto a sujeto, obyeto,
base v tarila, de tal forma que sc alcance el mismo importe quc seoveniy
recaudando por concepto de ISTUV) (1] LESTUY) v dicho importe perinita
mantener i Cobertura Primaria Promedio Anual de |, | (uno punto cuatro)
que ongmalmente tenia el ISTUV, En el entendido que ol Fidercomitente
Lstatal deberd levar a cabo  Jas acciones legisltivas v administrativas
necesarias para que ol o los nuevos mpuestos comicncen a recaudarse
mmediatamente  despucs de que ol Fideicomitente Estatal deje de tener
derecho a recaudar el ISTUV

Ll establecimicnto del STV mplica la obligacion del Fidcicomitente
Lstatal de promover legislatvamente que, al entrar cn vigor dicho nupuesto,
s¢ participe del mismo en un 20% (Veinte por ciento) a los Municipios del
Lstado, alcctandose automiiticamente al presente Fideicomiso o porcentage
correspondiente a los Fidercomitentes Munie apales.

L1 Fideicomitente Fstatal deberi obiencr de las Agencias Calilicadoras I
conlimacion de que, con la o sustitucion del ISTUV Jas  Fmisiones
conscrvaran, como minino, fa calificacion olorgada originalmente,

Para ¢l supuesto de que en su caso YV oportunidad no se realice la sustitucion
del ISTUYV en (rmnos del péarralo anterior, of Lideicontente Estaal v los
Liderconutentes Municipales deberin enviar de mancra comjunta con ol
liduciario a la Tesorcria de la Federacion, a la [ ‘nudad de Coordinacion con
Lntidades  Federativas Jooen suocaso, a la autoridad competente, una
Notilicacion Irrevocable en érimmos sustancialmente iguales al formato quc
se anexa al presente Fideicomiso como ANEXO “B3 " La Notilicacion
lrrevocable deberi estar hecha previamente alla) Primera Emision Vo tendrid
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11.2

por objcto informar a lx 1esorcria de I Federacion, a la Unidad  de
Coordmacion con Lutidades Federativas Yo, en su ocaso, a b1 autoridad
compelenic en la fecha en la que se realice dicha notli acron, que: (1) los
Lideicomitentes Municipales han cedicdo ¥oalectado frrevocablemente al
Fidercomiso ¢f Derecho Sobre un | ‘orcentage de las Participaciones: (1) los
montos que correspondan i dicho Derecho Sobre un LPorcentage de las
“articipaciones deberin ser cntregados de mancra directa al Fideiconiso o
taves de i Cuenta de Larticipaciones  Federales; (7)) Notilicacion
lrrevocable  podrid  ser inicamente modilicada  mediante  acucrdo  del
Fidercomitente Estatal, los Re presentantes de los Frdercomitentes Munie pales
v el Representante Connin, V) exclusivamente para ol caso de que los
Certilicados Bursitiles  Freluciarios hayan sido pagados en su totalidad. |
Notlicacion Irrevocable podii ser dada por lermnada mediante eserito
diigido  por ol Fideicomitente Lstatal,  los  Representantes  de Jos
Fidercomitentes Munie wpiles vy el Fiduciario.

L] Fiduciario recibiri of Porcentaye de Participaciones Federales de taempo en
tuempo y las aplicard en los (érminos establecidos cn la Seccion 8.4 de este
Contrato.

L ol entendido que ol Fideicomitente Lstatal,  los  Fdeicomitentes
Mumicipales y ¢l Fiduciario debersin levar cabo todos aqucllos actos que, de
conlormidad con la legislacion aplicable vigente, scan necesarios para levar a
cabo: (1) la aportacion del  Derecho Sobre un  Porcentayje  de Jus
LParticipaciones; y (i) la transmision de los lluyjos que se deriven del mismeo al
presente Fidereomiso,

L1 Fiduciario estari obligado a cntregar copia al Representante Comuin de I
Notilicacion Irrevocable dirigida a la Tesoreria de la lederacion, dentro de
los siguicntes 5 dias (cinco) hibiles a4 la lecha en la que dicha notificacion i
recibida por la Tesoreria de la Federacion,

& L todo caso la Aportacion Extraordinaria serd realtzada con oportunidad a
lin de permitir al Fiduciario contar con londos para dar cumplimicnto a lo
establecido en los Documentos de Ja Emision de todas las Lmisiones,

Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. [ na ver quc los
FLiderconitentes Municipales hayan alectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las

articipaciones en (érminos de o senalado en la Seccion anterior, podrian sustituir
dicha alectacion por otra sobre mgresos propios o sobre mgresos que tengan derecho
a recibir conforme a la Ley de Coordinacion Liscal, al Convenio de Colaboracion o
conlorme a las leyes del Estado. A fin de Hevar a cabo lo anterior, deberin obtener of
visto bueno del Representante Connin, ¢/ cual deberi Hlevar a cabo una asamblea de
tenedores de los Certificados  Bursitiles Fiduciarios v no podyi objetar dicha
sustitucion cn caso de que ol Fidericomiente Lstatal le proporcione la confirmacion
de las Agencias Calificadoras, de que las Emisiones paptendrin a2 misma calilicacion
crediticia que la originalmente olorgada, una vez qu v realizado la sustitucion
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correspondiente. 11 Representante Connin debersi mlormar al Fiduciario que ha
aceplado la sustitucion de la fiuce de pago del Fideicomiso, a lin de que proceda
conlorme a lo establecido en ¢f presente Fidercomiso,

At de llevar a cabo lo anterior, ¢f Fider, omutente Lstatal deberid implementar Jos
mecanismos para que los fujos derivados de los nUCYos Igresos scan ransteridos al
presente Fidercomiso en los mismos (Crmimos que e ISTUV v, en su caso, del
Derechio Sobre un Porcentage de las Partie IPACIONCS.

/1.3 Electos de la Aportacion Extraordinaria. ¢ on base cn lo senalado cnr esta Cliusula,
los recursos derivados de los ingresos que sustituyan al ISTUV v, conlorme a los
procedimientos y condiciones de aplicacion establecidos en este Contrato ¢l Derecho
Sobre un Porcentaye de Jas LParticipaciones,  quedarin automaticamente aleclos
mrevocablemente al patrimonio del presente Fideicomiso. L1 Fiduciario debersi
aplicar las cantidades derivadas de Aportacion Extraordimaria en los (érminos
establecidos en este Fidercomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso,
para las cantidades  correspondientes al Derecho Sobre un Porccntaje de las
Participaciones.

L1 Fidercomitente Fstatal, Jos Representantes de los Fideicomitentes Municipales y ¢l
Representante Commin podyzin acordar modilicaciones a los (crminos cstablecidos e
el presente Fidercomiso referentes a I aplicacion de los recursos derivados de
Aportacion Lxtraordinaria, mcluyendo, sim limitar. los (Ermmos para la transmision
de  Cantidades Remanentes, notificando  de (a] cireunstancia a  las Agencias
Calilicadoras, en (érminos de lo senalado en la seecion 11,2

DECIMA SEGUNDA.- AMORTIZA CION ANTICIPADA VOLUNTARIA

121 A partir del 31 de enero de 901 7, lecha establecida en los Documentos de Emision
respectivos  (incluyendo — dicha Fecha — de Pago), ¢l  Fiderconutente  Fsiatal
comuntamente con los Representantes de Jos Fidercomitentes Munrcipales tendrin
derecho de mstruir al Fiduciario para que pague anticipadamente la totalidad del
saldo msoluto de todas las Emisiones. Lo anterior, mediante una Notilicae on de
Amortizacion Anticipada Voluntaria dirigida al Friduciario y al Representante Connin,
con un mimmo de 30 (reinta) dias de anticipacion a la lecha en la que descan que se
realice dicho pago.

122 In o entendido de que dmcamente podrd hacerse la amortizacion anticpacla
voluntaria de la totalidad del saldo insoluto de todas las Fmisiones y inicamente en
alguna Iecha de Pago.

12.3  Una ver recibida o Notilicacion de  Amortizacion Antcipada Voluntaria, ¢l
Representante Conuin - deberi notilicar af Fidugigrio ol Monto  Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada Em sion dentro de los 9 (clos) Dias
Habiles siguicntes. =
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Una ver recibido el Monto Pagadero por Amortizacion Antcipada Voluntaria de
cada Lnision, ol Fiduciario debersi mlormar al Fidercomitente Estatal Ja los
Representanies  de los  Fideicomientes Municipales I canticladd quc  deberin
tanslerirle a fin de pagar dicho Monto Pagadero por Amortizacion Anue 1pracli
Voluntaria de todas las Emisiones. Para todas Jas Limusiones, dicha cantidad scri ¢f
resultado de restar al Monto Lagadero por Amortizacion Antcipada Voluntaria, las
canticades existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sico transfericdas de
conlormidad con ¢l Monto Pagadero notilicado por el Representante Connin) miis
las cantrdades que le correspondan de la Cucnta del Fondo de Reser a, de la Cuenta
del Fondo de Remancenies v de la Cuenta de Soporte, como resultado de aplicar la
sigurente [ormula;

CDCFR, = p, x RECFR

L donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que

corresponde a la Fmision |,

P, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la cinision |,

1 = mimero correspondiente a cada una de s Limisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera cmision, 2 a la segunda ¥
subsccuentemente hasta llegar a n que s la ultinma).

RECEFR = Recursos Existentes en la € uenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p, x RECFr

L donde:

CDCEr = Cantidad Depositada en la ¢ uenta del Fondo de Remancnies que

corresponde a la Fmision §

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a la cmision i,

1 = miimero correspondiente a cada una de las Lmusiones. Toma valores de

Ll v il (DIBRHE . corresponde a la primera cmision, 24 I seguneda y
subsccuentemente hasta legar a n que es la ultima).

RECTr = Recursos Existentes en I Cuenta def Fondo de Remancnies.

CDCFS. = p x RECFS

L donde:

CDCFS = Cantidad Depositada en lr Cucnta del Fondo de Soporte que

corresponde a la Fimnision 1

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la crrsion i,

I = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

L2 ..., n (Donde 1, corresponde a la primera cmision, 24 la seguncla v
subsccucntemnente hasta Hegar a nie es la dliima).

RLECES = Recursos Fxistentes en la Cuer del Fondo de Soporte.
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LT Fideicomitente Estatal debersi transterir al Fiduciario los londos nee CSATIOS Pari
alcanzar ¢l Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas fas
Lmisiones, cuando menos 10 (dicz) Dias [ Llibiles antes de la fecha de T o cn la que
desce realizar of pago.

Lo dispuesto en la presente Cliusula no aplicard para los casos de pagos anticipados
del saldo msoluto del Monto Pagadero por Aceleracion, casos cn los quce aplicari lo
dispucsto en la Clausula Décima Quinta,

DECIMA TERCERA.- REGIMEN DE INVERSION

13.1

Inversion de las Cantidades Depositadas cn las Cuentas del Fideicomiso.

LI Fiduciario imvertiri las cantidacdes que se encuentren en la Cucnta Concentradora,
e fa Cuenta del Fondo de Remanentes, y en la Cuenta del Fondo de Reserva
conforme  al - siguicnte Régimen de Imversion @ () instrumentos de  deuda
denominados cn pesos, cuyo emisor sea el € sobicrno Federal v cuvo plazo no sea
mayor a scis meses; o (i) en sociedades de imversion de deuda con cartera 100% (cien
por cicnto) cn valores gubernamentales con Ja méxima calilicacion crediticia en la
escala nacional otorgada por cuando menos dos de las agencias calilicadoras
autorizadas por i CNBV: ¢ (i) mediante la realizacion de reportos sobre dichos
mstrumentos con las mismas caracterisiicas en los que la contraparte hayva recrbido [a
maxima calilicacion en la escala nacional por parte de cuando menos dos de as
agencias calilicadoras autorizadas porla CNBV, que hayan caliticado a I contraparie,
Ll Fiduciario deberd invertr Jos recursos depositados cn o imstrumentos cuyo
VeNCINICHIO sca mCnor a seis meses Vosu hiquidez respete las fechas en que se
requicran realizar pagos de fas Lmisionces, conforme a o quc sc cstablezca en fos
Documentos de Emision de cada Emision,

Ln lo que respecta a las cantidades depositadas en la Cuenta de Soporte, of
Fiduciario deberd invertir las cantidades exclusivamente cn instrumentos de deuda
denominados cn pesos, emitidos o garantizados por of Gobicrno Federal de Mcvico
0 su cquivalente en directo o reporto, los cuales deberin estar inscritos en el registro
nacional de valores. Lo anterior, cn of entendido  que  fas  mversiones antes
mencionadas deberin contar con liquides mmediata,

Instrucciones Relacionadas con ¢l Régimen de Inversion. Sclo por exc cpCIon yoen
caso de duda del Fiduciario al respecto, of Fideicomitente Estatal podri instruiro
para la mversion de los recursos, respetando ef Régimen de Inversion establecido on
la Seccion 13.1. Las mstrucciones de inversion del Fidercomitente Estatal se harin de
conlormidad con ¢l lormato que se anexa al presente Fideicomiso como ANEXO
UL, Lo anterior, en el entendido que cuando se den los supucstos previstos en esta
Scccion, el Fiduciarmo continuari aplicando las iiltimas istrucciones recibidas del
Lidercomitente Estatal en tanto no reciba una n Sa mstruccion, siempre que dicha
mstruccion cumpla con los requisitos mencionadivs i1 la Seccion 15,1,
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13.5

Inversion de  los recursos correspondientes  al  Porcentaje  de Participaciones
Federales. In cualquicr caso on quc los recursos correspondicnies al Porcentae de
LParticipaciones Federales no se transticyan al Fideicomisario en Segundo Lugar o a la
Cucnta Concentradora, deberin ser mnvertiddos por ¢f Fiduciario on mstrumeitos o
valores de los releridos cn la Seccion 13,1, pero de liquicles mmediata,

Circunstancias Fxtraordinarias en el Régimen de Inversion. Los londos que rectba of
Fiduciario y que, por cireunstancias extraordmarias y no imputables al Fiduciario, no
se mviertan de manera inmediata conforme a los lines del Fideicomiso, deber:in ser
depositados en una Institucion de Crédiio a mis tardar ¢l dia hiabil siguicnte af que se¢
reciban, en tanto se aplican al fin pactado cn el contrato de Fideicomiso respectivo;
cn caso de que se realice el depésito en fa Instutucion de Crédito que actiia come
Fiduciario, ¢l deposito deber:i devengar a tasa més alta que dicha Institucion pague
por operaciones al mismo plazo v monto sinilar, en las mismas lfechas en que se
mantenga el deposito,

Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. I'n tanto respete ef Régimen de Inversion
correspondiente y siga las mstrucciones del Fideicomitente Estatal, ¢f Fiduciaqo no
serd responsable por los menoscabos que sulran los valores en relacion a su precio de
adquisicion, por fluctuaciones cn el mercado, cn los (érminos del articulo 391 de fa
Ley General de Titulos V Operaciones de Crédiro.

DECIMA CUARTA.- AUDITOR, AUDITOR EXTERNO DEL FIDEICOMISO Y
ASESOR FINANCIERO

141

115

Contratacion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso ¥ del Ascsor
Financiero del Fidercomiso. 1] Fiduciame deberi celebrar un contrato de prestacion
de scrvicios o documento  similar con ¢l Auditor, con ¢l Auditor Externo del
Fideicomiso y con ¢l Asesor Financiero del Fideicomiso o quicn e mstruyan ¢f
Fideicomitente Estatal Vel Representante Connin, cn ol que se establezcan los
1¢érminos de los Servicios del Audrtor, los Términos de los Servicio def Auditor
Lxterno del Fidercomiso ydos Términos de los Servicios def Asesor Financiero,
segun corresponda, Lo anterior, dentro de los 5 Dias Hibiles siguientes a fa fecha de
celebracion del presente Fideieomiso.

Reporte Mensual del Auditor. Ll contrato  de prestacion  de ser 108 0O
documento similar que celebre el Fiduciaro con el Auditor, deberi establecer
obligacion de este iltimo de cntregar o Reporte Mensual del Audiior 2/ Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, al Representante Comuin, al Fideicomitente Lstatal vy a los
Representantes de los  Fideicomitentes Mumicipales, de conformidad  con o
establecido cn ¢l presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 1.5
(quince) Dias Hibiles de cada mes.

Dictamen del Auditor Externo del lidercomiso. Ll contrato de prestacion  de
servicios o documento similar que celebre ef Fiduciario con el Auditor Ivie o del
Lideicomiso, deberi establecer I obligacion de estd Slimo de entregar, anualmente,
el Dictamen del Auditor Evterno del Fiderconiisa ‘Jductario, al Representante
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Comnin, al Fidercomitente Estatal Voa los Representantes de los Fieder omienies
Municipales, de conlormidad con lo cstablecido cn ol presente Fideicomiso. Lo
anterior, dentro de los primeros 1.5 (quimce) Dias Hibiles del mes sigrente al que
corresponda el reporte.

Reporte del Asesor Financicro del Fidercomiso. L] contrato de prestacion  de
servicios o documento similar que celebre ef Fiduciario con el Asesor Finaneiero del
Lideicomiso deberi establecer la obligacion de este daltimo de entregar un reporte en
cada Iecha de Pago, en ¢l que sc especilique la Cobertura Primaria vila Cobertura
Primaria Promedio Anual en dicha Fecha de Pago, al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al  Representante Connin,  al Lideicomitente Estatal v a Jos
Representantes de fos  Fideicomitentes Municipales, de contormidad con o
establecido en el presente Fideicomiso, Lo anterior, dentro de los siguicntes 30
(tremta) Dias Hibiles a cada Fecha de Pago. Tanto los Reportes del Asesor
Financicro del Fideicomiso como Jos Reportes Mensuales del Auditor deber:in ser
publicados  cn fa pdgina  de Red  Electronica Mundial (Interner)
. bursatilizacron. veracruz.gob.my, conforme a lo cstablecido en ¢l mceiso r. de Ja
Seccion 18.1.

Obyecion de Cilculos del Auditor ¥y del Asesor Financiero del Fidercomiso, 1]
Fidercomitente Estatal v los Representantes de fos Fideicomitentes Municipales
tendrian derecho a objetar cualesquier cilculos realizados por ol Auditor v por ¢f
Asesor Financicro del Fideicomiso, dentro de un plazo de 10 (dicz) dias conlacdos a
partir de que hayan sido informados de dicho cilculo. Lo anterior, a fin de aleanzar
un acucrdo  cntre el Fiderconmtente  Fstatal Vo los  Representantes  de Jos
Fideicomitentes Municipales con of Auditor o ¢l Ascsor Financicro del Fidercomiso,
segun corresponda,

L caso de que en ol plazo senalado en ef pirralo anterior no se alcance ol acucrdo,
las partes correspondientes notlicarin al Fiduciario y al Representante Comnin pari
que, en su caso desactive of Fvento Preventuvo, Evento de Aceleracion o el Evento de
Incumplimicnto, scgiin corresponda. Transcurrido cse plazo  sin que se haya
alcanzado algin acuerdo, quedarian a salvo los dercechos de los Fidcicomitentes para
reclamar, en las mstancias legales que correspondan, Jos ajustes que procedan Jen su
caso los darios y perjuicios que dicho crror les haya causado.

Remocion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor
linanciero del Fideicomiso. ] Auditor, el Auditor Externo del Fidese oniso v el
Asesor Financiero del Fideicomiso podrdan ser removidos en caso de que c¢f
Representante Connin y el Fideicomitente Lstatal acucrden sustiouirios.

Requisitos para la Sustitucion ¥ Nombramicnto del Nuevo Auditor, del Nuevo
Auditor Externo del Fideicomiso y del Nuevo Asesor Financiero del Fidercomiso.
Ln caso de que el Fideicomiente Lstatal y el Representante Connin decican fa
sustitucion  del Auditor, del Auditor Lxterno SM Fideicomiso o del Ascsor

Financicro del Fideicomiso, debers cumplirse (m;d;jgwk nle:
W
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ol.

b.

d

L1 nucvo auditor, el nuevo auditor externo del Lideicomiso o of nucvo asesor
linancicro del Fideicomiso deberi ser un despacho de asesores linancicros
de  reconocrda  solvencia yoprestigio a guicio v responsabilidad  del
Representante: Conuin v del Fideiconite wle Lstatal v ono deberi tener
relacion alguna con ol Fideicomiente Lstatal, el Representante Connin o of
Fiducrario;

LT Auditor, ¢l Auditor Externo del Fidercomiso y ¢f Asesor Financiero def
lideiconniso, segiin corresponda, debersi proporcionar al nucvo auditor, al
nucevo auditor externo del Fidercomiso o al nueve ascesor linanciero del
Fideicomiso toda la mformacion V- documentacion  relacionada con of
prescnte Fidercomiso, que tenga en su poder;

L1 Fiduciario deberi celebrar un contrato de prestacion de servicios o
documento similar con ¢l despacho de contadores respectivo, en el que se
establezcan los Térmimos de Jos Ser 1c10s del Auditor, los Térmimos de los
Servicios del Auditor Externo del Fidercomiso o los Términos de los
Servicios del Asesor Financiero del Fidercomiso, segun sca of caso; y

Mientras ¢l nuevo auditor, ¢ nuevo auditor externo del Fideicomiso o ¢f
nuevo ascsor linancrero del Frdeicomiso no haya cclebrado el contrato de
prestacion de servicios o documento similar, cn (rminos de o sernialado en
¢l Inciso mmediato anterior, ¢f Auditor, ¢l Auditor Externo del Fidercomiso
o ¢f Asesor Financicro del Fideicomiso continuari cn cf desemperio de su
crcargo.

Derecho del Fideicomitente Fstatal para Remover al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso o al Ascsor Financiero del Fidercomiso. Ln caso de que ol
Fidercomitente Estatal desce untlateralmente remover al Audiior: al Auditor Externo
del Fideiconiso o al Asesor Finane 1cro del Fideicomiso, se sujetard a lo siguiente:

.

b.

L1 Fidercomitente Estatal deberi notificar al Fiduciario y al Representanie
Connin su desco de remover de sy cargo al Auditor, al Auditor Externo del
Fidercomiso o al Asesor Fimanciero del Fideicomiso Vo proponcr 3 (tres)
nombres de despachos de contadores publicos que deberin cumplir con fos
requisitos scrialados en la Scecion 115,

L1 Representante Comin deberi, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
siguientes a la fecha en Iy que recibio la notilicacion mencionada en ¢l Inciso
anterior, proporcronar al Fielue 1110 3 al Fideicomitente Estatal of nombre del
despacho de contadores publicos que sustituiri af Auditor, al Auditor
Lxterno del Fideicomiso o al Asesor Linanciero del Fideicomiso, dentro de
las opciones presentadas por el Fidercomitente Estatal,

L1 Fidercomitente Estatal podri designar al despacho de contadores publicos
quc sustituird al Auditor, al Auditor Extermo. def Fidercomiso o al Asesor
Financiero del Fideicomiso, dentro de los nombres que haya presentado al
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Representante Connin voal Fiduciario. Lo anterior, cn caso de que ¢l
Representante Connin - 1o hayva  proporcionado  al - Fiduciario voal
Fideicomitente Estatal e nombre del despacho de contadores piiblicos quc
sustituird al Auditor, al Auditor Externo del Fidciconiso o al Asesor
Financicro del Fideicomiso, en términos de lo scnialado en el Inciso b,
minediato anterior,

La sustitucion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso v del Asesor
Financiero del Fideicomiso estari sujeta a los requisitos que se establecen on
la Seccion 1.5,

DECIMA QUINTA.- EVENTO PREVENTIVO

15.1  Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en ¢aso de
verticarse cualquicra de los SISUICIICS SUDUCSIOS:

el.

D,

.

Que en cada Fecha de Pago, segun ¢l cilculo que proporcione el Asesor
Financicro del Fidercomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Representante: Comuin, al Fideicomitente yoa los Representantes de Jos
Lideicomitentes Municipales, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
mlcrior a 1A (uno punto cuatro), Una ver presentado of Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, no se considerari corregrdo sino hasta que la
Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la proporcion de 1.1
(uno punto cuatro), durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas,

Que durante un Periodo de Intereses la recaudacion on Dancos o a través de
Instituciones Autorizadas de Jos Ingresos Sobre o ISTUV sea fnferior al
100% (cicnr por cicnto) del total de recaudacion de los Ingresos Sobre ¢f
ISTUV. Una vez presentado el Evento Lreventivo al que hace referencia este
Inciso, no se considerari corregido smo hasta que fa recaudacion de los
Ingresos Sobre e ISTUV sea wgual al 100% (cien por ciento) del tota] de [a
recaudacion de los Ingresos Sobre ¢ ISTTV: durante ¢ siguicnie Periodo de
Intereses.

Que ¢l Fidercomitente Estatal no entresuc oportunamente algin Reporie
Mensual del Fidercomitente Estatal en érminos de lo scnialado e la Cliusula
Décima Octava. Una ver presentado o Evento Preventivo al que hace
relerencia este Inciso, no se considerari corregicdo  sino hasta que ¢of
Lideicomitente Estatal haya presentado oportunamentc 2 (dos) Reportes
Mensuales consecutivos.

Que ¢l Fidercomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a las Agencias
Calilicadoras, al Auditor y al Representante Conin, copia de la Leyv de
Ingresos respectiva dentro de los 1.5 (quince) Dias [Libiles siguientes a si
publicacion en la Gaceta Olicial, Una ver presentado ol Evento Preventivo al
que hace relerencia este Inciso, se considerda corregiclo st el Fidercomiente

Lstatal entrega la copia de la Ley de [iwnwp('(m a dentro de los 30
>
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v a las Agencias Calilicadoras de cualqurer cir

(tremta) dias siguicntes a la lecha on que sc le comunique fa Notilicacion de
Lyvento Preventivo.

Que no mantenga la calilicacion de las Agencias Calilicadoras respecto a cada
Lmision. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, se considerari corresido al momento cn que ef Fidercomitente Fstatal
obtenga la calilicacion de fas Agencias Calilicadoras.

Que cualquicra de los Fideicomitentes impugne la alectacion de Jos Ingresos
Sobre el ISTUV al presente  Fideicomiso o la valider del presente
Fideicomiso, v esa impugnacion lenga como olyetivo: (1) que se revoque fa
alcctacion de los Ingresos Sobre ol 1877 UV (1) que el Fideicomiso se declare
mulo; o (i) que de alsuna mancra se vean alectados los derechios de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, cstablecidos en Jos Documentos  de
Linision respectivos. [Una ver presentado cf Evento Preventivo al quc hace
relerencia este Inciso, se considerari corregido si el Fidercomitenie quc haya
mmpugnado cntrega al Fiduciario una copia certilicada del documento en of
que la autoridad correspondiente dé por desistido al  Fide rconutente y
deseche la impugnacion realizada por este tiltitno,

Que cualquicra de los Fideicomitentes mmpida al Representante Connin, af
Asesor Financiero del Fidere omiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor,
el acceso a los registros ysistemas de control de la recaudacion del ISTUV,
Una vez presentado ol Evento LPreventivo al que hace referencia cste fuciso,
se considerard corregico siempre ¥ cuando ol Fideicomiente permta dicho
acceso al Representante Connin, a fas Agencias Calilicadoras v al Audiior
dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a fa solicitud de cualqurera de
cllos.

Quc ef Auditor determine la Falia de veracidad de la imformacion vertrdda en
alguno de los Repories del Fidercomitente Estaal, Este Evento Preventivo se
cntenderd desactivado sicmpre v cuando ¢f Fidercomitente Estaal rectlique
su mlorme dentro de lo siguientes 5 (cinco) Dias Hibiles a la lecha ¢n I quce
recthic el dictamen enitico por el Auditor.

Que los Frdercomitentes no realicen dentro de Jos 10 (clicz) Dias IHibiles
siguicntes a la lecha de celebracion del presente Fideicomiso, la imscripeion
cn ol Registro Piblico de Deuda Fstatal Jen el Registro Piblico de Deucda
Municipal de la alectacion al prescaote Fideicomiso de los Ingresos Sobre of
ISTUV. Este Evento Preventvo se cntenderd desactivado al momento en quic
el Fiderconutente mcumplido entregue al Fiduciario la evidencia de Jq
mscriperon a que se reficre ¢l presente parralo.

Quec los Fideicomitentes no notiliquen al Fiduciario, al Representante Conin
1stancra que pudicre alectar of
Fidercomisarios en Primer

crercico de los derechos del Fiduciaro ¥ de
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111,

11,

0.

Lugar conlorme al preseute Fide ICOMISo, a niis tardar al qumito Dia bl
swgutente a fa fecha cn la que lengan conocmucnto de dicha circunstancia,
Lste Lvento Preventivo se entendersi desactivado  al momento  cn quc
cualquicra de los Fideicomitentes realice Ja notilicacion de tales circunstancias
al Fiduciario,

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante
Comnin y a las Agencias alilicadoras, notificacion por escrito dentro de los 5
Dias Hibiles siguicntes a I lecha en la que tengan conocimicnto de I
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que pucdan
alectar substancialmente ¢f cumpliniento de sus obligaciones establecidas cn
cste  Fideicomiso.  Fsie Eveno Preventivo se entenderi desactivado al
momento cn que cualquicra de los Fidercomitentes realice la notilicacion e
lales circunstancias al Fiduciario,

Que los Fideicomitentes no manicngan vigenies las declaraciones heehas on
ol presente Fideicomiso. Fste Fvento Preventivo se entenderi desactivado af
momento cn que los Fideicomitentes corryjan la circunstancia que obligo a
violar alguna de las declaraciones,

Que ¢l Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la informacion 4
que se relicre el inciso s. de la Seecion 18], Lste Lvento Preventivo se
cntenderd  desactivado  al momento  en que el Fidercomitente  Fstaal
proporcione la inlormacion correspondiente al Fiduciario,

Que los Fideicomitenes no informen 2/ Fiduciario, al Representante Connin
v a las Agencias Calilicadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Hibiles stgurenies
a la lecha en I que reciba cualquicr notificacion por parte del Gobicerno
lederal en la cual se modilique o se mforme de cualquicr cambro al
Convenio de Colaboracion que alecte o puceda alectar sus obligaciones
respecto al presente Contrato o los Documentos de Lmision. Lste Evento
Lreventivo se entenderi desactivadeo al momento cn que cualquicra de los
Fidetcomitentes notilique al Fiduciario (2] crreunstancra.

Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzea en 9 (clos) o niis
anos respecto de la establecida en Jos Documentos de Fmision; mclnycéndose
como Lvento Preventivo ¢ supuesto de que no se celebren los Contratos de
Cobertura durante 2 (dos) aios contados a partir de que debieran celebrarse
o renovarse. Iiste Evento Preventivo se entenderi desacty ado a partr de que
se celebren los istrumentos necesarios para que dicha vigencra sea igual a la
establecida en los Documentos de Emigsion,

L1 Fiduciario deberi, conlorme al Reporte Mensual del Fidercomitente Lstatal, ¢f
Reporte del Auditor y ¢l Reporte del Asesor Financicro del Fidcicomiso, verilicar [a
evstencia de un Lvento Preventivo. lgualmente, scri facultad del Representanie
Connin, cuando tenga conocimiento de fa ('.wfm.'m?'{ ¢ algiin Evento Preventvo,
civiar una Notificacion de Evento Preventn o al !*'}}f:; E'{mlo, al Fiderconutente Estatal
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Valos Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que of Fiduciaio
determine que se ha vertlicado ol Evento Preventivo y actiic de conlormidad con
Scceron siguiente,

15.8  Ln caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, of
Fiduciario:

a. Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a
las Linisiones, los cuales iinicamente podrian ser entregados al Fideicomisario
cn Segundo Lugar en la Fecha de ago immediata siguicnte a la fecha en la
que los Lventos Preventivos scan desactivados  mediante una o varias
Notilicaciones de Desactivacion de Fvento Preventivo,

b. Retendri las Cantidades Remancenies en la Cuenta del Fondo de Remanentes
v no llevard a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conlorme a lo
sciialaclo cn la Seccion 8.5,

154 Un Evento Preventivo estard activado hasta que el Fiduciario determine por st
propio derecho, de conformidad con lo establecide en esta Clausula o con base en
una Notilicacion de Desactivacion de Fvento LPreventivo, que se ha corregido el
Lyvento Preventivo, en cuyo caso se liberarin los Recursos No Asignados a las
Lmisiones v las Cantidades Remanentes, de conformidacd con lo senalado en [a
Seccion 8.3, Il Fiduciario estari obligado a verificar si un Evento Preventivo ha siclo
corregido y en su caso enviar una Notilicacion de Desactivacion de Evento
Preventivo, en caso de que asi proceda a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Munie ipales.

DECIMA SEXTA.- ACELERACION

10,1 Eventos de Aceleracion. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en
caso de verificarse cualquiera de los SIUICIHCS SUDUCSLOS:

i Ln caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses conscecutivos, segiin ¢f
citleulo que proporcione ¢l Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y
al Representante Conin, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inlerior
a 1.15 (uno punto quince). na ver presentado el Evento de Aceleracion al
que hace relerencia este Inciso, no se considerari corregrdo simo hasta que (i)
la Cobertura Primaria Promedio Anual haya supcrado la proporcion de 1,15
(uno punto quince), durante 1 (e uatro) Periodos de Intereses consecutivos: o
(1) cn cualquicr periodo de Intereses la ¢ obertura Primaria Promedio sca de
1A (uno punto cuatro) o mis,

b. Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recaudacion en
bancos y en Instituciones Autorizadas de Jos Ingresos Sobre o ISTUV sea
mlcrior al 90% (noventa por crento) del total de la recaudacion de Jos
Ingresos Sobre ef ISTUV, na ver presentacy Lvento de Aceleracion al
que hace referencia este Inciso, no se consrderard corregrdo sino hasta que fa

e
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10,2

10.5

recaudacion de los Ingresos Sobre of 1STUV sca igual o supcerior al 90%
(noventa por ciento) del total de la rec audacion dc los Ingresos Sobre ¢f
ISTUV, durante I (cuatro) Periodos de Intereses consceutivos.

Lnvio de la Notficacion de Aceleracion. 1] Representante Connin emviard una
Notilicacion de Aceleracion al Frdue 1ario, a las Agencias Calilicadoras, 2 1 B, af
Asesor Financrero del Fideicomiso, al lideicomitente Estatal v a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que s actualice aleuno de Jos
Lventos de Aceleracion,

Acciones Derivadas de una Notificacion de Accleracion. I caso de quc of
Ficluciario reciba una Notilicacion de Accleracion aplicari lo siguicnie:

7 L1 Fiduciario deberi retener las Canticdacdes Remancntes v los Recursos No
Astgnados a las Emisiones en la Cucnia del Fondo de Remancntes,

D. L1 Fiduciario deberi aplicar a la Cucnta Concentradora fas cantidades
necesarias  para  alcanzar el Moo Pagadero  por  Accleracion

correspondiente. Dicha cantidad serid ¢l resuliado  de restar al Monto
Pagadero  por  Accleracion,  Jas cantidades  existentes  en lr Cuenta
Concentradora (que hayan sido transléridas de conformidad con ¢l Monto
Pagadero notificacdo por el Representante Connin), miis las cantidades quc le
correspondan a cada Emusion de la Cuenta del Fondo de Reserva v de o
Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de aplicar la sigurente
lormula:

CDCFR, =(p, x RECFR)*0.25
L donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que

corresponde a la Ension |,

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a la cmision 1.

1= mimero correspondiente a cada una de Jas Lmisiones. Toma valores de

L2 ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda ¥
subsccucntemente hasta llegar a n que es la iltima,

RECEFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

{na vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada cinision de I
cuenta del Fondo de Reserva contorme a lormula anterior, ¢ Fiduciaio
deberd retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75% (setenta v cinco por
ciento), de la cantidad correspondiente al pago de imtereses y Principal de los
proximos 12 (doce) meses.

CDCFr. = p, x RECFr
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.

L donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cucnta del Fondo de Remancnies quce

corresponde a la Fmision §

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a la cmision i,

1= mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

L2 ... n (Donde I, corresponde a la primera emision, 24 1 se wunela 1
subsccuentemente hasta Hegar a n que es la diltima,

RECT: = Recursos Existentes en fa Cuenta def Fondo de Remancenies

Ln cada Fecha de Pago, ¢l Fiduciario deberid pagar con los recursos
cxistentes en la Cuenta Concentradora, mis Jas que les correspondan a cada
Lmision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de fa Cuenta del Fondo de
Remanentes, conlorme a la [ormula senialacda cn ef Inciso anterior, ef Monto
Pagadero  por Accleracion para cada Lmision que e Proporcione ¢f
Representante Comuin. En ¢ entendido que el Fiduciario realizari of PALO
del Monto Pagadero por Aceleracion aplicando dicho monto a la il
amortizacion programada de cada Emision Y asi sucesivamenie.

Ln caso de que los recursos sean msulicientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracion de cada Lmision, deberi pagar hasia
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta Concents adora, nis
las que le correspondan a la misma de Ja Cucnta del Fondo de Reserva yde
la Cucnta del Fondo de Remanentes, conforme a la [Grmula senalada of
Inciso b. inmediato anterior. cn of sigurente orden (¢ cual, de conlornckacd
con o senialado cn ¢l piarrato anterior. deberid aplicarse a la tiluma
amortizacion programada de cada Enision V asi sucesivamente):

(1) Ln primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracion:
(11) L segundo lugar, la totalidad del saldo msoluto del Principal: y

() Ln tereer lugar, cualesquier otras cantidades quc se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con
los Documentos de Emision re SPectivos,

[gualmente deberi informar al Representante Connin, conforme se apliquen
los thyos de la Cuenta ¢ oncentracdora, més Jos que correspondan a fa misma
de la Cucnta del Fondo de Reserva yode la Cuenta del Fondo de
Remanentes, a lin de que, recalcule el Monto Pagadero por Accleracion de
cada Lmision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del Mono
Pagadero por Aceleracion de cada Limision.

L1 Fiduciario no tendri obligacion de hacer pago alguno cn caso de que no
existan londos sulicientes en las cucntas antes senaladas.

{n Evento de Aceleracion estari activade hasta que
propio derecho, de contormidad con lo establecrdo ¢
una Notilicacion de Desactivacion de Ace leracion,

! Fiduciario determine por su
iNesta Clausula o con base on

ue se ha corregrdo of Fyento de
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Accleracion. L1 Fiduciario estari obligado a verficar st un Evento de A leracion ha
stdo corregido v cn su caso enviar una Notilicacion de Desactivacion de Acele TACION
de ser procedente, a solicitud del Fidercomitente Lstatal o dc los Representanies de
los Fideicomitentes Municipales.

DECIMA SEPTIMA.- IN CUMPLIMIENTO

17.1

Lventos de Incumplimicnto. Sc¢ considera que ha  ocurrido un Fvento de
Incumplimicnto cn los siguientes casos:

a; La lalta de pago oportuno del Lrincipal o Intereses de una Lmision, si dicho
pago no sc realiza dentro de los 10 (dicz) Dias | Labiles sigurentes a la locha
en la que debio realizarse,

D. Si- el Fideicomitente Estatal no realiza s Aportacion  Extraordinaria on
(Criminos de lo senalado en la Cliusula Décima Primera,

c. St el Fideiconutente Fstatal realizq cualesquier acto administrativo que tenga
por obyeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre of ISTUV on
Olicinas de Hacrienda,

d. Si el Fideicomitente  Estatal no entrega oportunamente v de  mancra
consccutnva 3 (tres) Reportes Mensuales del Fidercomitente Fstatal,

.3 St el Iidercomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias
Calilicadoras, al Auditor y al Representante Connin, copia de I Ley de
Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguicnics a su publicacion
en la Gaceta Olicial vy, requerido por aqucllos, no lo hace dentro de los 3
(tres) dias siguientes a dicho requerimiento,

L St el Frdeiconutente Estatal disminuye el factor de distribucion del ISTUV
que le corresponde a los Fideicomitentes Municipales. I ol entendido que
cste Lvento de Incumplimicnto se actualizuzi en caso de que: (1) ol
Fidercomitente Fstatal disminuya dicho factor unilatcralmente (cs decir, s
que ol Gobicrno Federal le imponga hacerlo de conlormidad con la Ley de
Coordinacion Fiscal, el Convenio de Colaboracion o la legrstacion aplicable):
O que (1) la dismimnucion se deba a relormas de la e islacion lederal aplicable
yoel factor de disuibucion que les corresponda a los  Fideicomitentes
Municipales no permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de
1AL (uno punto cuatro) con la que contaba el Fideicomiso a la fecha de su
celebracion,

< St lideicomtente  Estatal,  en caso de  que  reciba  cantidades
correspondientes al ISTUV a tavés de Olicinas de Hacienda, no fas
translicra al Fideicomiso dentro de los 5 (('/.?(\q;) Dias Hibiles contados o
partr de: (1) que el Fideicomitente Estatal se oércate de que recibio dichos

Rl
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17.3

recursos; o (i) a partir de que of Auditor o ol Fidueiario le requicra la entrega
de tales cantidades; lo que ocurra prinero.

1. ST cualquicra de los Fideicomienies meumple los créditos bancarios o
bursatiles que tenga contratidos, hasta por un mportc cquivalente al monto
proporcional que le corresponde de las Emisiones.

L St cualquicra de Jos  Fidercomitentes mecumple con  las disposicioncs
establecidas en el Decreto,

J ST cualquicra de los Fideicomientes impugna la alectacion de Jos Ingresos

Sobre ¢l ISTUV al presente Fideicomiso o impugna ki validez del presente
Lideicomiso y esa impugnacion tene como consccuencia: (1) que se revoque
la alectacion de Jos Ingresos Sobre of ISTUV o del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones: (if) que ol Fideicomiso se declare nulo: o (117)
que de alguna mancra se vean alectados los derechos de los Fideicomisarios
cn Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emision respectivos.

k. St los Fidcicomitentes no obticnen, renucvan, modilican, manficnicn o
cumplen  con  cualquicr autorizacion gubcrnamental  necesaria para cof
cumplimicnto con y la valider de Jos Documentos de la Emision, dentro de
un plazo de 30 (reinta) Dias Hibiles a2 partir de que dicha autorizacion
subernamental sca necesaria de conformidacd con la legislacion aplicable.

£ St el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor - electo V1o da
cumplimento  cabal a  [as obligaciones a su cargo  establecidas cn los
Mandatos Irrevocables Voen los convenios celebrados con Insutuciones
Autorizadas o que mstruya en lorma distinta a Jo cstablecrdo en Jos
Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de
las Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.,

11 St fa calificacion  a cualquicra Lmision  por alguna  de las  Agencias
Calilicadloras que calilicaron dicha Fmision sea menor hasta cn A (cuatro)
notches a la orginalmente otorgada, siempre y cuando dicha reduceion sea
resultado de que la Cobertura Primaria Promedio sea mlerior a 1.4, y dicha
calilicacion no sea icrementada dentro de los siguientes O (seis) meses. Para
clectos de claridad, ef primer notche a Ia baja se computari a partir de quc la
Cobertura Primaria Promedio sea inférior a los niveles antes mencionados.

Lnvio de una Notficacion de Incumplimiento. L1 Representante Conin enviari
una Notilicacion de Incumplimicnto al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, 2 Ja
BMV, al Fideicomitente  Fstatal Ja los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, cn caso de que se actualice alguno de los Eventos de Incumplimicnto.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Incumplisaiento. In caso de que c¢f

Fiduciario reciba una Notiticacion de Incumplimicnto) aplicar:i lo sigurente:
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