DECIMA SEXTA.- ACELERACION

16.1

16.2

16.3

Eventos de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracién, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestas:

En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos, segin el célculo que
proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y al Representante Comun, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15 (uno punto quince). Una vez
presentado el Evento de Aceleracién al que hace referencia este Inciso, no se considerard
corregido sino hasta que (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcién de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro)} Perfodos de Intereses
consecutivos; o (ii) en cualquier periodo de Intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de

1.4 (uno punto cuatro) o més. '

Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la_recaudacién en bancos y en
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90% (noventa por
ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento de Aceleracién al que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido sino
hasta que la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual o superior al 90% (noventa
por cienta) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro)

Periodos de Intereses consecutivos.

Envio de la Notificacion de Aceleracion. El Representante Comun enviard una Notificacion de
Aceleracién al Fiduciario, a las Agencias: Calificadoras, a la BMV, al Asesor Financiero del
Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal v a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en
caso de que se actualice alguno de los Eventos de Aceleracidn.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Aceleracién. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Aceleracidn aplicard lo siguiente:

d.

El Fiduciario deber4 retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No Asignados a las

_ Emisiones en |a Cuenta del Fondo de Remanentes. 2 Shaetae

El Fiduciario debera aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion correspondiente. Dicha cantidad serd el
resultado de restar al Monto Pagadero por Aceleracién, las cantidades existentes en la
Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comtn), mas las cantidades que le correspondan a cada
Emisidh de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como

resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR,; =(p; x RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisidn i.
p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.
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i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.

" RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva
Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada emisidn de la cuenta del Fondo
de Reserva conforme a la formula anterior, el Fiduciario deberd retener en la Cuenta del
Fondo de Reserva el 75% (setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondiente al
pago de intereses y Principal de los préximos 12 (doce) meses.

CDCFy, = p, x RECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisidn i :

p,; =Porcentaje de los Recursos Asighados a la emisién i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, .., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

e En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mas las que les correspondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la formula sefialada en el
Inciso anterior, el Monto Pagadero por Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el
Representante Comun. En el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monto
Pagadero por Aceleracién aplicando dicho monto a la ultima amortizacién programada de
cada Emision y asi sucesivamente. - =7

d. En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Monto Pagadero
por Aceleracién de cada Emisién, deberd pagar hasta donde alcancen las cantidades
depasitadas en la Cuenta Concentradora, mads las que le correspondan a la misma de la-
Cuenta del Fondo de Reserva y de |a Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
formula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el cual, de
conformidad con lo sefialado en el parrafo anterior, deberd aplicarse a la dltima
amortizacion programada de cada Emisidn y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracidn;
(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los Fideicomisarios

en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emision
respectivos.

lgualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los que correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de que, recalcule el Monto
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Pagadero por Aceleracidn de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del
Maonto Pagadero por Aceleracién de cada Emisidn,

El Fiduciario no tendré obligacién de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

16.4 Un Evento de Aceleracién estara activado hasta que el Fiduciario determine por su propio derecho,
de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una Notificacion de Desactivacion
de Aceleracién, que se ha corregido el Evento de Aceleracién. El Fiduciario estara obligado a verificar
si un Evento de Aceleracién ha sido corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién
de Aceleracién de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de

los Fideicomitentes Municipales.

DECIMA SEPTIMA.- INCUMPLIMIENTO

17.1  Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emisién, si dicho pago no se
realiza dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en:la que debid realizarse.

b. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Aportacion Extraordinaria en términos de lo
sefialado en la Cldusula Décima Primera.

C. Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto administrativo que tenga por ohjeto
recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficinas de Hacienda.

dv Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente‘y de manera consecutiva 3 (tres)
Reportes Mensuales del Fideicomitente Estatal.

e. Siel Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comtin, copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta)
dias siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficial y, requerido por aquellos, no lo hace
dentro de los 3 (tres) dias siguientes a dicho requerimiento.

f. Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucidn del ISTUV que le
corresponde a los Fideicomitentes Municipales. En el entendido que este Evento de
Incumplimiento se actualizara en caso de que: (i) el Fideicomitente Estatal disminuya dicho
factor unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga hacerlo de
conformidad con la Ley de Coordinacidn Fiscal, el Convenio de Colaboracion o la legislacion
aplicable); o que (ii) la disminucién se deba a reformas de la legislacion federal aplicable y el
factor de distribucién que les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no permita
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) con la que
contaba el Fideicomiso a la fecha de su celebracioén.

g. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantidades correspondientes al ISTUV a
través de Oficinas de Hacienda, no las transfiera al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de: (i) que el Fideicomitente Estatal se percate de que recibid
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17.2

17.3

m.

dichos recursos; o (ii) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales
cantidades; lo que ocurra primero.

Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos bancarios o bursatiles que tenga
contratados, hasta por un importe equivalente al monto proporcional que le corresponde
de las Emisiones.

Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple con las disposiciones establecidas en el
Decreto. ’ .

Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al
presente Fideicomiso o impugna la validez del presente Fideicomiso y esa impugnacién
tiene como consecuencia: (i) que se revoque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV o
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones; (ii) que el Fideicomiso se declare nulo;
o (iii) que de alguna manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emisidn respectivos.

Si los Fideicomitentes no obtienen, renuevan, maodifican, mantienen o cumplen con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de
los Documentos de la Emisién, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de
que dicha autorizacién gubernamental sea necesaria de conformidad con la legislacién

aplicable.

Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto y no da cumplimiento cabal
a las obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido
en los Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

Si la calificacién a cualquiera Emisién por alguna de las Agencias Calificadoras que
calificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la originalmente otorgada

... ydicha calificacién no sea incrementada dentro de los siguientes 6 (seis) meses.

Envio de una Notificacién de Incumplimiento. El Representante Comtin enviara una Notificacién de
Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actualice alguno de los

Eventos de Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Incumplimiento. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:

d.

El Fiduciario deberd considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el tercer Dia
Habil siguiente a que reciba la Notificacién de Incumplimiento.

El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de todas las Emisiones. Dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Incumplimiento, las cantidades
existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el
Monto Pagadero notificado por el Representante Comun), mas las cantidades que le
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correspondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo
de Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, = p, x RECFR

En dande:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisidn i. ;

p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFu; = p, x RECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisién i

p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, .., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En la Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mas los que le correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el Inciso
anterior, el Monto Pagadero por Incumplimiento. : ;

En caso'de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emisién, deberd pagar hasta donde alcancen las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, mds las que le correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del incumpliriento;
(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los Fideicomisarios

en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emisién
respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, més los que le correspondan a cada Emisidn de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de que recalcule el Monto
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17.4

[

Pagadero por Incumplimiento de cada Emisidn. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad
del Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendré obligacién de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.,

Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Estatal. Con el propdsita de que el incumplimiento
de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte a los demds Fideicomitentes y de hacer
operante el esquema financiero establecido en los Documentos de Emision, el Fideicomitente Estatal
asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en los siguientes

términos:

a En cualquier caso en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales
tenga como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de
estar afectos o de ingresar al patrimonio del presente Fideicomiso; (ii) que se vean
afectados los derechos establecidos en los Documentos de Emisiéon a favor de los
Fideicomisarios en Primer Lugar; o (iii) que el Fideicomiso se declare nulo; el Fideicomitente
aportara al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al en que le sea
comunicada la Notificacion por Incumplimiento, los recursos equivalentes a las
aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomando
como base los Porcentajes de Distribucion.

b. - En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h,, i. y k., de la Seccién
17.1, el Fideicomitente se obliga a que, a partir de que dicho incumplimiento trajese como
consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje
de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos
o de ingresar al patrimonio del presente Fideicomiso; o (ii) que se vean afectados los
derechos establecidos en los Documentos de Emisién a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar; el Fideicomitente aportar4 al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dfas Habiles
siguientes al en que se produzcan las consecuencias mencionadas en este inciso, los
recursos equivalentes a las aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que__ _
haya incumplido, tomando como base las Porcentajes de Distribucién.

c. En cualquier otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un incumplimiento por
parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podra asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del

cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la activacién de la Notificacién
de Incumplimiento por incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales y las acciones
derivadas de dicha notificacién. Sin embargo, la Notificacién por Incumplimiento y sus efectos se
activardn si el Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en términos de los
incisos a. y b. de esta Seccién. Esto en el entendido de que en tanto existan recursos en la Cuenta de
Aportacién Inicial, el Fiduciario dispondra de ellos para los efectos de esta Seccion, previamente a
cualquiera otra aportacidn adicional del Fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de
aportacién de éste para los efectos de la presente Seccidn se tendrd por cumplida mientras en la
Cuenta de Aportacién Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del

Fideicomitente Estatal.




18.1

DECIMA OC'I'_AVA.-'OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE ESTATAL

En tanto no sea requerida la disposicion por parte del Fiduciario de los recursos existentes en la
Cuenta de Aportacion Inicial, dichos recursos serdn invertidos en los términos establecidos en la

Clausula Décima Tercera.

En caso de duda o interpretacién respecto de otras partes de este Contrato o de los demas
Documentos de Emisidn, prevalecerd lo establecido en esta Seccién.

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente Estatal. Ademas de las otras obligaciones consignadas
en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de Emisién, el Fideicomitente Estatal tendrd,
en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez
de este Fideicomiso, asi como para mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresos
Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria.

b. Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun
copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a su

publicacion en la Gaceta Oficial.

(el Entregar via:correo electronico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, el Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la direccidn de

_correo electrénico del Fiduciario que se establece en la Cldusula Vigésima Sexta y a la que el
propio Fiduciario y las Agencias Calificadoras, el Auditor, el Representante Comun, la CNBV y
la BMV le indiquen de tiempo en tiempo. Asi como publicarlo en Emisnet, dentro del mismo

plazo sefialado en este Inciso.

d. Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que sean necesarios para evitar que o]
la recaudacion del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda o cualquier otro medio distinto a
los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas.

e. Llevar a cabo la recaudacion del ISTUV de manera profesional y establecer los mecanismos
de control para asegurar la adecuada recaudacion del ISTUV.

£ Informar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, dentro de los
9 (nhueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba cualquier notificacién por parte
del Gobierno Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier cambio al Convenio
de Colaboracion que afecte o pueda afectar las obligaciones inherentes al presente

Fideicomiso.
g. Mantener la calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras respecto a cada Emisién.
h. Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso v
al Representante Comun, acceso a los registros y sistemas de control de recaudacién del
ISTUV.
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Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la

Aportacién Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario,
a las Agencias Calificadoras y al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) dias hébiles
siguientes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso, copia de las constancias
emitidas por el Registro Plblico de Deuda Estatal y por el Registro Publico de Deuda
Municipal en las que conste dicha afectacién.

En caso de llevar a cabo una Aportacién Extraordinaria, dar cumplimiento con lo establecido
en la legislacion aplicable, llevando a cabo, entre atras cosas, la inscripcién correspondiente
en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el Registro Plblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o
tendentes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones. :

Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al quinto
Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

_Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras

notificacion por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en contra
de los Fideicomitentes Municipales, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento

de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacidn referente a su situacidn financiera que el Fiduciario y el
Representante Comun razonablemente le soliciten, siempre y cuando dicha informacién
esté relacionada con las Emisiones o con la actualizacién de alguno de los Eventos
Preventivos, Eventos de Aceleracion o Eventos de Incumplimiento. En el entendido de que el
Fiduciario y el Representante Comun podran llevar a cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en este Fideicomiso y solicitar los documentos”
razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones

establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar trimestralmente al Fiduclario y a las Agencias Calificadoras, copia del reporte
presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico sobre las obligaciones financieras
de los municipios del Estado, entre las que se prevean las de los Fideicomitentes

Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
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Municipios que lleva dicha dependencia federal; dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la
fecha en que presente el reporte. Asi mismo, proporcionar anualmente a las Agencias
Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de cada afio, la informacidn relativa a los
egresos de cada uno de los Fideicomitentes Munic?pales, a fin de que cuenten con la
informacién para el mantenimiento de la calificacién de las Emisiones.

Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dfas de los meses
de febrero y de agosto de cada afio, la informaciédn financiera con que cuente a esas fechas
respecto del patrimonio del fideicomiso; asi mismo, publicar dentro de los 5 (cinco) dias

siguientes a que le sea notificada cualquier eventualidad respecto al patrimonio o
funcionamiento del presente Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a través de la
pigina de la red electrénica mundial, en la  siguiente  direccién:

www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; en caso de que por cualquier motivo cambiase esa

direccidn, el Fideicomitente Estatal debera notificarlo a los Fideicomitentes Municipales.

En general, publicar cualquier reporte o informe relevante que, conforme a este Fideicomiso -
y demds Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o
reciba conforme a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso. Las publicaciones
seran hechas a través de la pagina de la red electrénica mundial, en la siguiente direccién:
www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; dentro de los 10 (diez) dfas siguientes a la fecha en
que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener vélidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y que el misma ha sido celebrado por un servidor

publico con facultades suficientes para tales efectos.

(ii) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de conform|dad con
las disposiciones legales aplicables. R

(iii) La celebracidn y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: {y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a
cabo cada Emisidn; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran,
una violacidn o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unllateral del

Fideicomitente Estatal.

(iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o pracedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o la
manera en que lleva a cabo sus operaciones.
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18.2

(vi) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales vdlidas y exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente

Fideicomiso.

(vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es vélida y

exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizard todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones
otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicién
4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior
de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los drganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento

- Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitente Estatal deberéd entregar al

Fiduciario la informacién a que se refiere la disposicidén 4.033.00 y la Seccidén Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV vy la informacién a que
se refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del articulo 33 de las Disposiciones
de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a més tardar
con dos Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que el Fiduciario debe entregar dicha
informacidn a la BMV y a la CNBV, respectivamente, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes

descritas.

De igual manera, el Fideicomitente Estatal debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla
con la obligacién a su cargo establecida en el inciso n. de la seccién 20.1,

Reconoce y conviene que la celebracién del presente Fideicomiso obliga al Fideicomitente
Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacién y
documentacién que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por
las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de

Instituciones de Crédito.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente Estatal. El
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en esta Cldusula serd
considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de
conformidad con lo que establecen las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima; en
cuyo caso se procedera de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas,

DECIMA NOVENA.- OBLIGACIONES DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES
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19.1  lligaciones Adicionales de ¥ rideicomitentes Municip-f€s. Adiemds de las otras obligaciones

$0 y/o en los respecti:ws DOCENtos de Emisidn, los Fideicomitentes

‘gansignadas en este Fldefcgﬂ' ; : TR P
Municipales nnivdn, en o tiempo durance la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes

obligacions;:

a,

c“mwm,_gahtua!mente can las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso
y repiar todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez de este
Ejeeicomiso, asi como para mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresps Sobre el
ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria,

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comtin copia
de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su

publicacién en la Gaceta Oficial.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz vy
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la

Aportacién Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro Publico de Deuda

Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiento con lo establecido
en la legislacién aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la inscripcién correspondiente
en el Registro Plblico de Deuda Estatal y en el Registro Pablico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado
en este Fideicomiso y llevar a cabo tadas las actividades y actos necesarios para o tendentes a
que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio_de_los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia,

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comtin y a las Agencias Calificadoras notificacién
por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de
la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en contra del Fideicomitente
Estatal, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones

establecidas en este Fideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vélidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado por servidores

publicos con facultades suficientes para tales efectos.
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(i) La celebracién y cumplimiento del presep* Hldeitatnisgenan sido cebidamente
autorizados a través de todas las résoluci- ‘€5 QU S€ requieran, de conformidad con

las disposiciones legales aplicables.

(i)~ La celebracién y cumplimier? del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisidn: (y) no violar Ninguna ley, regiamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicién gwwernamental o judicial de ainguna clase al momento en que se lleve a
cabo <ada Cimisién; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran,
una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral de ilgs :

ridelcomitentes Municipales. —

(iv) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones de

conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o la

manera en que lleva a cabo sus operaciones,

(vi) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirén, obligaciones legales vélidas y exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracion del presente

Fideicomiso.

(vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es valida y
exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizardn todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones
otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente
_ Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

Reconocen y convienen que la celebracién del presente Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la
informacién y documentacién que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las
Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A,,
Institucién de Banca Multiple (identificadas como “know Your Costumer”), en términos de lo
dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y
Cuarta Transitoria de cardcter general a que se refiere el pédrrafo cuarto del Articulo 115 de la

Ley de Instituciones de Crédito.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales. El
incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales establecidas en esta Cldusula
ser4 considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de
conformidad con lo que establecen las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima; en
cuyo caso se procedera de conformidad con lo establecido en dichas Cldusulas.

VIGESIMA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO
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20.1

Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademds de las obligaciones del Fiduciario consignadas en
este Fideicomiso, el Fiduciario tendré en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso,

las siguientes obligaciones:

d.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emisidn.

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este
Fideicomiso.,

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus

derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas
por cualquier autoridad gubernamental. En estas obligaciones se encuentra comprendida la
prevista en los numerales 5. y 6. de la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica
para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, por lo que el Fiduciario deberd dar
cumplimiento a las solicitudes de infoarmacién en términos de dicha Ley, sin requerir para

ello autorizacién de los Fideicomitentes.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular conforme a este Fideicomiso. .

Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del Fideicomiso sin que
las cantidades transferidas en ellos se puedan confundir en cualquier forma. Del mismo
modo, llevar las subcuentas contables de pagos para cada Emision.

Consultar con el Representante Comun, con el Fideicomitente Estatal y con. los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que deba tomarse alguna
decisién, respecto_a asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al_siguiente

procedimiento;

(i) El Fiduciario notificard al Representante Comtn, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, otorgéndoles un plazo de 10
(diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacién, para el caso de
consultas urgentes), para que emitan su decisién. El plazo se contard a partir de que
el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comun reciban las notificaciones respectivas.

(i) En caso de que: (y) la opinién del Representante Comdn, del Fideicomitente Estatal y
de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se emitan en el mismo
sentido; o (z) el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales no emitan su opinién; prevalecerd la opinién del Representante Comun.
En el supuesto mencionado en el enunciado (y) inmediato anterior, quedarén a salvo
los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo que
proceda, en caso de que la decisién del Representante Comun afecte sus derechos
de conformidad con el presente Fideicomiso.




(iii) En caso de que el Representante Comun no emita su opinién dentro del plazo
sefialado en la notificacién a la que hace referencia el Subinciso (i) inmediato
anterior, el Fiduciario tomard la decisién que considere mas adecuada para la
proteccién de los derechos delos Fideicomisarios en Primer Lugar y de los
Fideicomitentes de conformidad con el presente Fideicomiso. En este caso, el
Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna. '

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecidas en los
Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones Autorizadas.

Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor
Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacién de

servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el Reporte Mensual
del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso via electrénica en caso de que asi lo
soliciten), a la BMV, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso,
al Asesor Financiero del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, dentro de los primeros 10 (diez) dfas
naturales de cada mes, asf como publicarlo en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legislacién aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que envie el
Fiduciario al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, cuando asi se lo soliciten dichas Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de
anticipacion a la fecha de emisién del estado de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y a las
Agencias Calificadoras todos los documentos e informacién en su poder derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso. que pueda entregar conforme a la ley.
Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a dicha informacién al Organo de
Fiscalizacién Superior del Estado (ORFIS).

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener validas las siguientes declaraciones, durante
la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisidn.

(ii) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligacicnes
establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por un funcionario
con facultades suficientes para tales efectos.

(iif) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones publicas y corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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(iv) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
cada Emisién: (a) no violan ninguna disposicién de los estatutos o cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; (b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna
clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; y (c) no constituyen ni
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

(v) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con

el presente Fideicomiso.

(vi) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o la
manera en que lleva a cabo sus operaciones. i

(vii) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién constituyen obligaciones
legales, vdlidas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por
limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizara todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones hechas
en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del mismo, completas v
verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

El fiduciario deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere
la disposicién 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su
conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas
disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la
BMV o, en su caso, la informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones

_que sustituyan a las disposiciones antes descritas. Asi_mismo, debers designar a los

funcionarios encargados de entregar esta informacién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras, en caso de que al 31
de julio del 2036, el Estado no haya cumplido con todas las obligaciones establecidas a su
cargo en el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emisién. Lo anterior, a fin de que
dichos bancos y las Instituciones Autorizadas contintien realizando el depésito de los

~ Ingresos Sobre el ISTUV a las Cuentas Recaudadoras, hasta en tanto no reciban una

notificacion por parte del Fiduciario, de que el Estado ha cumplido con todas las obligaciones
derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emisién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras v a las Instituciones
Autorizadas, en caso de que el Fiduciario les haya girado la notificacién a que hace
referencia el Inciso o. anterior, cuando el Estado ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emisién. Lo
anterior, a fin de que suspendan el depésito de los Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas

Recaudadoras.
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q. Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (diez) Dias de los meses de febrero y
de agosto, respecto de los saldos proporcionales a cada uno de los Fideicomitentes
Municipales, atendiendo a los Porcentajes de Distribucidn establecidos en el ANEXO “CC”.
Dicho informe se hara en términos sustancialmente iguales al formato que se agrega a este
Contrato como ANEXO “VV” y serd entregado al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA PRIMERA.- DERECHOS DE LOS FIDEICOMITENTES

21.1

Derechos Adicionales de los Fideicomitentes, Ademds de los otros derechos consignados en este
Fideicomiso, el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales
tendrdn, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

a. Derecho a solicitar al Fiduciario toda la documentacién e informacién que se encuentre en
poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente Fideicomiso, que el Fiduciario

pueda entregar legalmente. -

b. Derecho a objetar cualesquier célculos realizados por el Representante Comun o el
Fiduciario, en el entendido de que la objecion no suspenderd la aplicacién de dichos
calculos. El Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales
contardn con un plazo de 10 (diez) dias contados a partir de que hayan sido informados de
dicho cdlculo, para alcanzar un acuerdo con el Fiduciario o el Representante Comtin respecto

del supuesto error.

En caso de que en el plazo sefialado en el pérrafo anterior se alcance un acuerdo, el
Representante Comin o el Fiduciario, implementard de inmediato el acuerdo sin
responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado alglin
acuerdo, quedaran a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar, en las
instancias legales que correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios y
perjuicios que dicho error le haya causado.

c. Derecho a objetar la activacion de un Evento Preventivo o algtin Evento de Incumplimiento,
sin que dicha objecién suspenda la activacion del Evento Preventivo. El Fideicomitente
Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales contardn con un plazo de 10
(diez) dias contados a partir de que se haya activado el Evento Preventivo o el Evento de
Incumplimiento, para acordar con el Representante Comun la desactivacion del Evento
Preventivo o el dejar sin efectos la Notificacién de Incumplimiento.

En caso de que en el plazo sefialado en el parrafo anterior el Representante Comun o el
Fiduciario manifiesten por escrito al Fiduciario que estdn de acuerdo con la objecién del
Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales en el
sentido de que no se materializé el Evento Preventivo o el Evento de Incumplimiento, el
Fiduciario desactivard el Evento Preventivo o el Evento de Incumplimiento sin
responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algin
acuerdo, quedardn a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las
instancias legales que correspondan, la desactivacién del Evento Preventivo o del Evento de
Incumplimiento y, en su caso, los dafios y perjuicios que hayan sufrido.




d. El Fideicomitente Estatal gozard en todo momento del derecho de llevar a cabo todos los
esfuerzos necesarios y aplicar las tecnologias que se tengan al alcance a fin de incrementar
la recaudacién del ISTUV. Lo anterior en el entendido que dichos esfuerzos y tecnologias no
deberan ir en contra de los principios establecidos en el presente Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA.- SUSTITUCION Y RENUNCIA DE FIDUCIARIO

221 Causales de Remocién del Fiduciario. El Fiduciario podrd ser removido en caso de que el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comutn asl lo acuerden. La decisién de remocién debera
ser notificada inmediatamente a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

22.2  Acuerdo para la Designacién de Nuevo Fiduciario. En caso de que asi lo acuerden el Representante
Comtn y el Fideicomitente Estatal, tendrdn un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para acordar sobre la
procedencia de la sustitucion del Fiduciario y, en su caso, sobre la designacién del nuevo fiduciario.
El plazo se contara a partir de la fecha en la que el Fideicomitente Estatal y el Representante Comun

acuerden llevar a cabo la remocién del Fiduciario.

En caso de que en el plazo mencionado en el parrafo anterior el Fideicomitente Estatal y el
Representante Comuin no alcancen un acuerdo, el Representante Comtun decidird de plano,
informando por escrito al Fideicomitente Estatal su decisién, quedando a salvo los derechos de los
Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo que proceda, en caso de que la decisién
del Representante Comun afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

22.3  Requisitos para la Sustitucién del Fiduciario. En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario,
debera cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo fiduciario deberd ser una institucién de crédito de reconocida solvencia, prestigio y
con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos a juicio y responsabilidad del
Representante Comtn, y el Fiduciario no deberd tener ningin interés econémico en las

Emisiones;

b. El nuevo fiduciario debera __a-.sur_nir__ todos los derechos y obligaciones del Fiduciatlo_-__.___?._
establecidos en el presente Fideicomiso;

¢ El Fiduciario deberd proporcionar al nuevo fiduciario tada la informacién y documentacién
relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos de Emisidn, que
tenga en su poder y deberd llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose de que no se afecten los
derechos de los Fideicomisarios y de los Fideicomitentes, de conformidad con los términos

establecidos en el Fideicomiso; y

d. Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuara en el
desempefio de su encargo. ;

22,4  Renuncia del Fiduciario, En caso de que el Fiduciario tuviera causa grave para renunciar a su cargo,
debera hacerlo del conocimiento del Fideicomitente Estatal, de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y del Representante Comtin, mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacién. El Fideicomitente Estatal y el Representante
Comtn deberan, en un plazo no mayor de 60 (sesenta) Dias contados a partir del Dia siguiente a
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aquel en que se hubiere recibido dicha comunicacién, indicar al Fiduciario el nombre de la
institucién o instituciones que actuardn como fiduciario o fiduciarios sustitutos, a efecto de que el
Fiduciario pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La renuncia del Fiduciario no
surtird efectos sino hasta que un nuevo Fiduciario, designado de comin acuerdo entre el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comun, acepte el cargo y entre en funciones.

VIGESIMA TERCERA.- CUENTAS RECAUDADORAS E INSTITUCIONES AUTORIZADAS

231

23.2

Cm—T —

23.3

23.4

Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. En caso de que el Fideicomitente Estatal
desee abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, debera cumplirse con lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal deberd notificarlo al Fiduciario, de conformidad con el formato de
Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora que se anexa al presente

Fideicomiso como ANEXO “V”.

b. Cuando el Fiduciario reciba una Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora,
debera dar su visto bueno por escrito para la apertura de la nueva Cuenta Recaudadora
siempre que simulténeamente el Fideicomitente Estatal celebre un Mandato Irrevocable con
el banco depositario de dicha cuenta, en términos sustancialmente similares al formato de
Mandato Irrevocable que se anexa al presente Fideicomiso como ANEXO “S”.

C. Una vez cumplidas las condiciones sefialadas en el Inciso b. inmediato anterior, el Fiduciario:
(i) deberd modificar el ANEXO “M”, a fin de incluir la nueva Cuenta Recaudadora, la cual a
partir de ese momento serd considerada como Cuenta Recaudadora para todos los efectos
que se sefialan en el presente Fideicomiso; y (ii) notificar al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras la apertura de una nueva Cuenta Recaudadora, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la apertura correspondiente.

Cierre de Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente Estatal podrd cerrar cualquier Cuenta
Recaudadora, contando tinicamente con el visto bueno del Fiduciario (el cual estara obligado a
otorgarlo siempre y cuando exista al menos una Cuenta Recaudadora). El Fiduciario debera notificar
al Representante Comtun y a las Agencias Calificadoras dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Habiles
al cierre de cualquier Cuenta Recaudadora. '

Nuevos Convenios con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente Estatal podra celebrar
convenios con Instituciones Autorizadas, siempre y cuando dichos convenios contengan
sustancialmente las obligaciones y condiciones establecidas en los Mandatos Irrevocables, con
relacidn a la aplicacién y destino de los fondos que recauden.

Autorizacién de Convenios con Instituciones Autorizadas. En caso de desear celebrar un convenio
con alguna Institucion Autorizada, se deberd llevar a cabo lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal deberd enviar al Fiduciario el proyecto de convenio a celebrarse;

b. El Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba el
proyecto de convenio por parte del Fideicomitente Estatal, debera enviarlo al Representante

Comlin para su autorizacion.
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El Representante ComUn deber4 informar al Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez)
Dias Hdbiles a la fecha en la que reciba el proyecto de convenio por parte del Fiduciario, si
autoriza o no la celebracién de dicho Convenio. El Representante Comun deberad solicitar de
las Agencias Calificadoras la confirmacién de que la celebracién de dichas convenios no
modifica la calificacidn otorgada originalmente a las Emisiones.

El Fideicomitente Estatal padré celebrar convenios con Instituciones Autorizadas, en caso de
contar con la autorizacidn del Representante Comtin,

VIGESIMA CUARTA.- RESPONSABILIDAD Y DEFENSA DEL PATRIMONIO e

24,1  Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no sera responsable de:

a.

b.

Cualguier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los Fondos,

Las Notificaciones de Evento Preventivo, Amortizacion Anticipada Voluntaria o de
Incumplimiento que se presenten de acuerdo a lo establecido en el presente Fideicomiso.

Hechos, actos y omisiones de los Fideicomitentes, del Fideicomisario en Segundo Lugar o de
terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

Cualquier acto que realice o deje de realizar como consecuencia de una instruccién recibida
por parte del Fideicomitente Estatal, de los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales o del Representante Comtin, segln sea el caso, siempre que dichos actos no se
establezcan expresamente en el presente Fideicomiso.

24.2  Reglas para la Defensa del Patrimonio. La defensa del Patrimonio del Fideicomiso estard sujeta a las
siguientes reglas:

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacion judicial administrativa o de cualquier orden respecto.del
presente Fideicomiso, la obligacidén y responsabilidad del Fiduciario_se limitara a: (i) notificar
al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba dicha
notificacién o tenga conocimiento de los actos o hechos que ameriten la defensa del
Fideicomiso; y (ii) otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso,
sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que sean designadas por el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comun, para hacerse cargo de ejercitar las
acciones u opaoner las excepciones que pracedan. Lo anterior, de conformidad con lo que

establece el Inciso b. inmediato siguiente.

En caso de que sea necesario el nombramiento de un apoderado para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, a que hace referencia el Inciso a. inmediato anterior, el
Representante Comun propondra 3 abogados de reconocido prestigio, de conformidad con
el procedimiento que se sefiala en la Seccion 20.1 Inciso g. Lo anterior, a fin de que el
Fideicomitente Estatal elija de entre los abogados designados por el Representante Comiin,
a aquel que se encargara de la defensa del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente
Estatal no designe al abogado respectivo dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
que el Fiduciario le notifique los nombres de los abogados propuestos por el Representante
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Comun, el Fiduciario deberd designar a cualquiera de los abogados designados por el
Representante Comun, sin responsabilidad alguna a su cargo ni a cargo del Representante
Comun por dicha designacidn.

En casos urgentes en que se requiera la actuacién inmediata de un abogado para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificara de inmediato al Fideicomitente
Estatal a fin de que éste nombre un abogado interino quien realizard los actos urgentes que
se requieran hasta en tanto se designe al abogado que se encargara definitivamente de la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo sefialado en el parrafo anterior,

Ni el Fiduciario ni el Representante Comun se hardn responsables de la actuacién del
abogado a que hace referencia el Inciso b. inmediato anterior, ni estaran obligados a cubrir
sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su
actuacién. En tal caso, el Fideicomitente Estatal liquidard directamente las erogaciones que
sea necesario realizar_ de conformidad con lo que establece el ANEXO “Q” o, en su defecto,

lo hard el Fiduciario con cargo al-Patrimonio del Fideicomiso (en el entendido de que

utilizard, en primer lugar, los recursos existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y en
segundo lugar los existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva), utilizando los recursos
depositados en los Fondos correspondientes a la Emision respecto de la cual haya

controversia.

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atenci6n inmediata pueda causar
notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podra actuar conforme
lo establece la legislacién aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario
podrd recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido
por los actos llevados a cabo en atencién a lo que se sefiala en este Inciso.

El Fiduciario, cuando actte siguiendo las instrucciones que reciba del Representante Comun,
del Fideicomitente Estatal, de los Fideicomitentes Municipales, o de todos ellos, conforme a_
lo establecido en el presente Fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad sobre
los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas instrucciones estén previstas en el

presente Fideicomiso.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas serd a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicion se transcribird en los poderes que al efecto se
otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza

para cubrir dichos gastos y costas.

Ni el Fiduciario, ni el Representante Comun estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio; por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que
en su caso deba realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni
para el Representante Comuin en caso de no recibir oportunamente dicha provisién de

fondos,

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario o el
Representante Comun asuman en el desempefio de este Fideicomiso o de conformidad con
los Documentos de Emisidn frente a terceros, serdn siempre con cargo al Patrimonio del
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